
Ku$TuR KU$AD/rsI TURizM ENDUsTIitisi,t.$.'NiN sERMAynsiNiN lrzAL.rrLMASrNAir,i$rciN yoNrriu xunur,u nafu;t
A. RAPORUN c4RqEypsi

Igbu rapor 22/612013 tar.ihli ve
Tebli$i; nin 19. Mad<tesinin I I iayrmlanan V'll-128.1 sayrl Pay

sermaye azaltrnrrnrn hangi esa lnin azalttlmaslnln nedenlerine,

malvarhfrnda llerhhngi bir ek siiz konusu azalbmtn ortakllk
ilbkin orarak yiinetim kururunca hazrrranacak raporun :fT:;:H*l]:-;f,l,T[l;giiriigiilecefi geinel kurul toplanhstna iliqkin grinoemte ii"tir.," ortakJrara duyururmasr,ortaklrk merkeizinde ortaklarln incelenresine hazrr burundurutmasr ve bu raporun genetkurulca onayladmast zorunludur." ve Tiirk Ticaret Kanunu'nu n 473.Madde,si,nin I 'inci.fikrasr6'Madde 473- (l\ Bir anoninr girket serrrrayesini azaltarak, azaltrran krsnlrn yerine gegmekiizere bedelleri famamen tidenecek yeni paylar' grlornryorsa, gener kurur, esas stizregmeningerekti['i gekildre de[igtiritmesini kara'a ba[lar. Gerrel l<urul toplantrsrna ilipkin ga[rrilanlartnda' mekltuplarda ve internet sitersi uilJirrmina", ,*"n,ur" azartrrmasrna gid'mesininsebepferi ife azaltmanln amacl ve azaltnanrn ne gekilde yaprlacafr ayrrnLtrh bir qekilde vehesap verme ilkelerine uygun olarak agrklanrr. Aynca yoneiim kurulu bu hususla., igeren birraporu genel kurrula sunar' genel krrrulca 

'naytann,,j rupo" tescil ve ilan edilir.,, hiikiimlerigergevesirrde hazrrlanm rgtrr.

B. SERM,+Y+ AZ,{,LTryrN,A K.ONU p+yLAR

yrlr Onemli Nitclikreki iglemlere itigkin Orrak
rlr 'l'ebliS) 5'inci maddesjnin, birinci fikrbsr ile

i nitelikte iglem sayrlrnrgtrr. Sdz konusu dnernli

reb.rif'in e.'uncu rrladdesi uya,nca o,"s".lu0,,T'$I3'lu;,1fi:t"::ff:fjl]'l:iX-ll?:;t :lilihakkrnr kuflanmrglllr. Dolayrsryla, paylairnrn orant %o t,i{l-(aln337 adet) orup, sciz konusupaylarrn tamamrnrn sermaye azaltrmr yoru irr: itfasr planrarrnraktacrrr.

c. sBRMAyp AZAILTUqTNA pAiR ygryEM
$irketirnizin 05 /01/2017 tarihinde yaprlan Ydnetim Kurulu Toplantrsr'nda agaprdaki gekilde kararalrnmrgtrr:

"$irketimiz Ycjnetim Kurulu,-05/01/2017 tarilrirrcle $irket merkezinde toplanarak; geri alrnan paylarrntasarrufu ile ilgilibelirsizli[igidermek ve mevcut pay senetleriiizerindeki kar payr kuponlarnrn bitmigolmast nedeniyle bastrrllacak olan yenipaysenetle'inin son durrnra (yeni sernrayeye) gor.e bastrrrlmasrigin agafirdaki karan almrgtlr:

l' $irketimiz esas scizle$mesi'nin "esas sermays" baglrkh 8. Maddesinini turk Ticaret Kanunu vesermaye Piyasasr Kanunp diizenlemeleri gergevesirrde ekte belirtilen qekilde tadil edilmesine.



I'L"f,TTi",'ifJi;tfl:[f3;l;j'ifff;"::]i ?::T::":i, ni,r sermaye bas,rk,r 8 Maddesinin
tadiline ve bu anra,;to hur,.junu;;;;;*;"rz ',sas 

scizleqmesi'nin sermaye baglrklr 8. Maddesinin
Scizlesme Tadil I'asiirrsr'r* srrn,uyj r'rrr.Ji'i.lil,l,,'5:'ut':,I-:lli,o.t,Turizm E"l,'ruiri A.g. Esas

iidl'*iiJ,:l,T**,';:x*y*i:.:rrii{".[fi trit;::,t*.1*;lj;
illi iT,fil f:l" ::: lT:I:' ;" ;i ; *; ffi :, ;]il':ffi ,,,,: : na ^^rii$ veKu ru |a su nu lmas,na' r"o r." ir."n"i,ffi ;Hll,'}iilffi l i:T[:ln,o 

on uv i qin v;;' ii.*' ;iJ,:
Esas sozlegrne tadili' $ife:l1iz senn3yesinin, girketirnizin kendisuretiyle 67 '133,37l'L az4ltrlmot .ur"tivr"'4.244 se,6,.? Tr ,..^ , 

tlj19" bulundurdugu paylarrnrn itfhsrl":* j:l1:l_ll:*r,',""r.ffi :;htr;':;;:;l'T.l;:i::"T,*lll;Tili:iHi1
D.

., ::liilt!11;i# lHli.H :'F ; ffi :'':ff ;: ;, i:f ]" ffi"-';:;l',i H:fif #:Tl;E. $inrnliN prin"r'- .ry, ,yr-* --

.-i'..r &ut!ryr+pr\r$ qqpEp,LERi .r yqLLryLA

lll*!y.jlJJ:il:m'.il;"^,",geregincebrrpaylanyasatacak|aryadasermayerurma oranariun,",u da, bu konucrakiil';;;,liui.?,fi,il:il:;:::'["J,H1,;:J;il,if.iiT;ffii*

.irrll'"1;rm#i:::1fi'Jy**1,:iXil'""'"'eor,,sli,iu,, u" nvu,,n geriar,,n riyatrnrn r/3

: l.,TilT [,::: iril :,,L *:fitx, I Hi : 
j 

" 
:[ il T:' : : ] [TT:]' i :":Ji''* ##;j*t *;

\ret't altnan paylarrn sermaye
belirsizlilin siirdijr.ijlmesi, gi.kr
aleyhine bir durunr yaratrlmrg ol

ITT:]::.L:11 1u{ 
r.j"qi bastrrmak s6z k()nusu otabilecektir . 

ruya brrakrlmasr halinde, krsa bir
ortaklara sa*lavacafr favdatara;;il;ru'il::t1ilH::-Jl:*, 

geri arrnr bederinin r/3 iincrendiiguk fiyatla berki de. daha iuuulr' sartnaya' r."ruru,.-'f"isadaki defieri iyic,e drigfirmekoftaklartmtzrn aleyhine olaca$rndar i,,urir,n (.,,r,,rr".,.r.. ,]!r,, burunmamrgtrr. Ilunun yerinegeri ahnan paylar sermaye azalttmt yoluyla itfa edirerek, ,n""i", ortakra'nrn payra,.nrn ($irketSermayesinin azalttlmasr nedeniyle) irri ut,,ron payrarrn sermayeye oranr kactar (%r,557)artmasrsa[lanacahrr' Yanil oftaklartmtz'n $iit"t,.n,noy".luoeki pay oronra.,, sermaye azartrmr igremininkesinlegrnesi ile' q;u andaki puy orunru* nfhr,55J si 
'kadar 

fa zla olacaktrr. Dolaysryra kardafirtrmrnda bu oranda kut puyi ll*.rl ilJil, clogrudan u,rur.ru'n kendirerine <idenecektir.

i#ll,$:l*ij"Tj:'rTK*"i'-', g".iu?,nuu pavrarrn sennave azarrrmr voruvra irra errirmooi^;

|ifi,:#i;H:*1"*y:ii:::i'.'-i:";;;J,J,il:ffi'"l,lilJli'' 
voruvra itra edirmesini'

girketimizin o;ffiffirma 
Hakkr Tebri[

i:;t:]"'':fflt"Tl.t;,,q1* n,::"9'll*".'T'y.lzart,m, usurri le itrb edirrnesi harind,e;u-23.t savrrr r,brig'ii, ro.,"Ji#il'"#il:ft:'J'r;,r",',rT#'':..ifiH:,', 
nu*,n,nkullanrlmasr tonl":llgu *eri altnan luylor,orraklrkrann t",,ai puyrorrnrgeri armasrna irigkin Kurulduzenlernelerine tabiidir; u''cak itgilia;zenlernr,'deki g., i uimu srnrrna irigkin oran aynrnra hakkrnrnkul lanr Imasr har inde uyguranrnarl" Hiiknr iin esias ar r n nrasr gerekti[i,

2' Kurulun lr-22'l' sayrlr 'ceriAhnan Paylar'febligi"'nin r9 uncu rnaddesinin dokrzrncu rrkrasrnda
ffi:filffifrTilr'.J:#:".r[T,#i*n 

.''r"''l71'r 
azartrm, usunerinegiire

uncu maddesinin yalnrzc a 6,9, r'o 
"" ii. r.,trasrnda sayrlt "Pay Tebli$i' ni 19'

alrnmasr gerek:tifi,
3. Fon Qrkrgr Gerektirmelyen Sermaye Azaltrml
s,k.) sayrh ilke Kararr arpalrdaki gekitde olup,

'gulanacafrna iligk

f^r



"GeriAhnan Paylar lfeblifi"nin I9'uncu maddesinin dokuzuncu fikrasrnda yer aran ,,Geri ahnanpaylar Kurulun fon gtkrgigerektirmeyan.urruyu;;;t;, 
usullerine giire itfa edilir.,, hiikrniikapsamrnda vaprracak ;";ry" ;rurt,,nt"r,nd; tii_i;b.t .oy,t, ,,pay Tebri[i,nin lg,uncue ll'inci.frfrlslnra yer aran hiikiirnrerin""ra, ar,nmasrna karargili Hiikiimleri 22l6li0l3 tarihli ve 2g6g5 sayrh Itesmi Gazete ,cleli[i' nin 19. Madclesinin 6, 9,tO ve it. ann

gerektirmeyen sermaye.azaltrmr ttygularracaktrr' Diizenler'e aga$rclaki krgr
sadece pay sayrsrnrn a:zartdma 

t' - 'l (6) Fon grkrgr gerektirmelen se ar,
uvsun, orarak sonuerandrnrma.,, 

".,"kr,kvyxl,1l,ll i;;;fi)"ff"ilil;ilil!ffi:r.",'l,;i;l';"ilili:gerektirmeyen serrnalte azalhmlartnda TTK'n n 47|iincii mad lesinin ikinci fikrasr ile 474 iinciive 475 inci maddeleri uygrrlart-""' (ir) B-u marldeni' iiqii""ii frkrasrndaki esasrar sakrr karrnakfJ,llliil,#fflil,ft*,,'.X;# il*l*:i,,:,1il"'",'a,rrrrna trarrrmars,z,n sermaye

a) Esas siizlegnrenin sermayeye iligkin 
.rnadtlesinin yeni gehline uygun giiriig a'nnrTebli[in 8. nutnaralt ekinde L"ii"til* u"Igerer ir., .y.,.u.rur];;r" azartrnrr ire eq anrr oraartrrlmt yaprlmasr durumunda bu Teblifin s oulnarat, 

"Lrna" belirtilen belgeler
f,?:Hfilrt"Tffi:"-hklar uat"-'noan ise bu r.rrrsi" a numararr'ekinde bleurtiren bergerer

b) Madde tatlil tasarrsr igin ortakhprn tabi oldufu iizer mevzuatrar uya'nca bagka bir kurumun

ni]LnffJ"ut' 
gerekiyorsa, 

'6," 
tonuru izin ve onayrar ahnrr ve gerer<ri difier prosediirrer

c) sermayenin azalttltnaslnln nedenlerine' s€,rmaye azartlmrnrn hangi esasrar gergevesindcyaprlaca[tna' sdz konusu azalhmrn ortakhk malvartr[rnda herhangi bir eksilmeye yolagmayaca[tna ve ortaldh[a saflayaca[t faytlalara.iligkin 
"rr""L 

yinetim kururunca hazrrlanacakraporun en ge$ scrmaye azaltlmtntn gdriigiilt'cegi genel kurul toplantrsrna iligkin giindenrlebirlikte ortaldara duyurulntast, u.rut,t,L merkczinde ortakrarn incelemesin e haztr.bulundrurulmasr ve bu raporun gener kururca onayranlnasr zorunrudur.
g) serrnayenin azalfilmasna iligkin esas sii_zlegrne de[igiktifi ile konuya iligkin yiinetim kuruluraporu esas siizlegme deligiklifine ilipkin_Kurul uygu"n gdrfrgfi tarihinden iiiuarun azamialtr ayiginde yaprlacak genel kunrl toplantrsrnda kar'nra1ogiun,.. Altr ay iqerisinde genel kuruldangegirilerek onaylanmay'an tatlil tasarrsr gegerlililini yitirir. siiz konusu genel kurul karanar kuilanrrarnarz. Serlrraye azartrnr imtiyaz'h pay sahiplerinin

r pay sahipreri iizer kururunun da esas siizregme cregigikrifini velamasr gerekir. imtiyazrr pay sahipreri azil kururu hakkrnda
ulanrr' Serma,ze azartrmrnrn karara iafranaca[r gener kurul

esaslara giire tespit edilirr. 
r nisabl' Kanunun 29 uncu maddesinin. alfincr fikrasrndaki

d) Genel kurulca ahttan sermaye azalfim kararr ile onaylanmlg yiinetiln kurulu raporu, genelliurul tarihini takiben on beg giin iierisindc ticaret siciline tescil ettirilerek rrsG,cle ilan erlilir.TTK' nrn itglti utihiinrleri rrK' nrn 473. Maddesi ve devarnrnda Anoninr girketlerinsermayelerinin azalolmarst ile ilgili diizenlemeler bulunmaktadrr. spK mevzuatr uyarnca TTK,nrn 473'maddesinin 2 fikrasr ve 474 ve 475, Mradtleler puf itto.r.yolu ile yaprlacak fon grkrgrgerektirmeyen sermaye azaltrm larrnda uygula n rn amahtad r r,.

T'TK' nun 473. Maddesi:

t) ut^
yenin azaltllmast

Ao'\



r - Karar MADDE 473- (l) Bir anonim girket sermayesini azaltarak, azalfilan krsmrn yerinegegmek iizere bedelleri tamamen iiden-ecek yeni payla" glkarmryors&r genel kurul, esassiizlegmenin gerektifii gekilde defigtirilmesini lkarara uuglui. c.nel kurul toplantrsrna iligkin ga[rrilanlannda' mektuplardu u" in't..net sitesi bildirirniide, sernraye azaltrlmasrna girlilmesininsebepleri ile azaltmauln amacl ve azaltmanrn ne gekilde yaprlaca[r ayrntrh bir gekilde ve hesapverme ilkelerine uygun olarak agtklanrr. Ay'ca yiinetirn kurulu bu hususlan igeren bir raporugenel kurula sunar' grener kururca onayranm$ rapor tescir ve iran edirir.
G. SONUC

$irketimizin daha. dnce* 4'311.720,00.-TL olan esas sermayesinin, girketimizin kendi elindebulundudulu paylartn itfasr suretiyle,67.l33,37 TL azaltrlmak suretiyle 4.244.5g6,63 .rL, 
yeindirilmesinin ve bu kaps

herhangi bir eksilmeye de alttmtntn' $irket mal varlrgrncla

ortaklb'nrn menfaatlerine o 
yer aldrgr i.izere $irketimizin ve

do$rulu$unu ve igbu Rapor ,u ri olarak' yukarrdaki bilgilerin

beyan ederiz. "" '*4Pv' nel Kurulun onaylna sunulacafrnt

Saygrlarrmrzla,

KU$TUR KU$ADAST ENDUsrRisi .1,.9.

Noa


