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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Kustur Kusadasi Turizm Endiistrisi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Kustur Kusadasi Turizm Endiistrisi A.S.'nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak dedisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tlrkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere)
uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasl Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yuritalmustar. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklan” béliminde ayrintili bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gértiisiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ok
6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bltlin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde
ve finansal tablolara iliskin gérisimuizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goris
bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Maddi Duran Varliklar

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Sirket'in finansal tablolarinda, 26.633.416 TL tutarinda
maddi duran varlklar bulunmakta olup, tatil kdéylne ait
arsa ve bina bedeli bu tutarin iginde 6nemli kismi
olusturmaktadir.

Sirket muhasebe politikasi olarak maliyet modelini segmis
olup, maddi duran varliklar finansal tablolarda maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger
dusUkligtu zararlan indirildikten sonraki dederi ile
gosterilmektedir.

Sirket y6netimi her dénem maddi duran varliklarda deger
dusikltgu olup olmadigini gézlemlemektedir.

Maddi duran varliklarin net defter dederinin finansal
tablolar agisindan ©6nemli olmasi nedeniyle gerek
amortisman  hesaplamalari gerekse maddi duran
varliklarin geri kazanilabilir tutarinin hesaplamasinda
kullanilan tahmin ve varsayimlarin kontroli tarafimizca
kilit denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Mevcut denetim prosedirlerimizin yani sira Sirket'in
maddi duran varliklarinin dogrulanmasi amaciyla; alis
ve satislarin izlenmesi, kayitlara alinmasi, amortisman
ayrilmasi ve faydali édmir tahminleri ve varliklarda
deder dustklugu olup olmadiginin goézlemlenmesine
iliskin sirket kontrolleri testedilmis ve ©nemli bir
bulguya rastlanmamistir.

denetim

Bu kapsamda asadidaki

uygulanmistir:

proseddrleri

-Cari dénemde yapilan yatirirmlar tahakkuk ve 6deme
islemleri faturalarla ve diger belgelerle dogrulanmistir.

-Sirket'in tim amortisman hesaplamalari yeniden
hesaplama ydntemiyle kontrol edilmis, faydah émur ile
ilgili muhasebe tahminlerinin makul ve tutarli olup
olmadidi test edilmis ve hesaplanan amortismanlarin
kayitlarla mutabakati saglanmistir.

-Maddi duran varliklarda deder dustkligune iliskin
Sirket yonetiminin yaptigi gézden gecgirme calismalari
ile emsal deder tesbitine y6nelik calismalarin
dederlendirilmesi sonucunda s6z konusu maddi duran
varliklarda deder duslkliglne rastlaniimadigi tespit
edilmistir.




Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan

Mevcut denetim prosedirlerimizin yani sira Sirket'in
hasilatinin dogrulanmasi amaciyla; hizmetin verilmesi,

"hasilat" kaleminin tutari 31.966.496 TL'dir. hasilat kaydedilmesi, fatura edilmesine iliskin sirket

kontrolleri  testedilmis ve o©6nemli bir bulguya
Gelirler, hizmetin gergeklesmesi, gelir tutarinin gtvenilir | rastlanmamistir. Bu kapsamda asadidaki denetim
sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik | prosedurleri uygulanmistir:
yararlarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi (izerine
alinan veya alinabilecek bedelin gercede uygun dederi | -Sirket'in ana faaliyeti kapsamindaki konaklama
Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinmaktadir. gelirlerine iligkin surecin anlasiimasi ve

dederlendirilmesine iliskin calisma yapilmistir.
Hasilatin finansal tablolar igindeki tutarsal buyuklugu,
hizmetin niteligi nedeniyle hasilatin zamaninda ve dogru
bir sekilde tahakkuk ettirilmesi ve kayitlara alinmasi
tarafimizca kilit denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

-Hasilata yonelik analitik incelemeler yapilmis, detay
testler uygulanmistir.

-Hizmetin verilmesine paralel olarak hasilatin dogru
tutarda ve dodgru zamanda muhasebelestiriimesine
iliskin 6rneklem bazinda galisma yapilmis; ginlik oda
gelirleri ve tahakkuklari, musteri hesabina islenmesi,
fatura kesilmesi, tahsilatlar ve bunlarin
muhasebelestiriimesi asamalari kontrol edilmis ve
dogrulanmigtir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklarn

Sirket y6netimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu ic kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetinin dederlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadidi stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip igermedigine iliskin makul
givence elde etmek ve gorisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak
yUritllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiksek bir givence seviyesidir ancak, var olan
6nemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecedgini garanti etmez. Yanhslklar hata veya hile kaynakh olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul délglide bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yurltulen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi
surdirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya
ic kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakl énemli
bir yanlishidg tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirketin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir go6ris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
actklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yodnetimin isletmenin
surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili acgiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki
olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.



- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadidi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettgimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hiktmlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu duslintlebilecek tiam iliskiler ve diger hususlari ve varsa ilgili 6nlemleri st
yOdnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin
doguracag: kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. Turk Ticaret Kanunu’nun 398. maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca hazirladigimiz, sirketin riskin erken saptanmasi
sistemi ve komitesinin uygulamalari hakkindaki denetgi raporu 28.02.2019 tarihinde Sirket ydnetim kuruluna
sunulmustur.

2. Tirk Ticaret Kanunu’nun 402. maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca sirketin 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma dlzeni ve finansal tablolarinin kanun ile esas s6zlesmenin finansal raporlamaya iliskin

hikimlerine uygun olmadigina iliskin 6nemli bir hususa rastlanilmamistir.

3. Tirk Ticaret Kanunu’nun 402. maddesinin dordinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen acgiklamalari yapmis ve talep ettigimiz belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritlp sonuglandiran sorumlu ortak basdenetgi AYSE KUTBAY'dir.
istanbul, 28.02.2019

AYSE KUTBAY

Sorumlu Ortak Basdenetgi

KAVRAM BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.
Member Crowe Global



KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BiILANCO)

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR Dipnot Cari Dénem | Onceki D6nem
Referansi 31 Arahk 2018 | 31 Aralik 2017
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 27.614.560 12.204.180
Finansal Yatiribmlar(KV) 5 1.039 987
-Vadeli Mevduatlar(KV) 983 944
-Gergede Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 56 43
--Gercede Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilarak Olciilen Diger 56 43
Finansal Varliklar (KV)
Ticari Alacaklar 9 821.299 290.950
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (KV) - -
-lliskili OImayan Taraflardan Ticari Alacaklar (KV) 821.299 290.950
Diger Alacaklar 10 65.092 6.322
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar (KV) - -
-lliskili OImayan Taraflardan Diger Alacaklar (KV) 65.092 6.322
Stoklar (KV) 11 1.572.924 806.834
Pesin Odenmis Giderler 12 76.080 25.203
-lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler (KV) -
-lliskili OImayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler (KV) 76.080 25.203
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varhiklar 21 1.055.996 90.607
Diger Donen Varhklar 22 195.414 133.941
-lliskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar - -
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Ddnen Varliklar 195.414 133.941
Ara Toplam 31.402.404 13.559.024
Satis Amacgh Siniflandirilan Duran Varhklar - -
Toplam Donen Varliklar 31.402.404 13.559.024
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 5 50.809 50.809
-Diger Finansal Yatirimlar (UV) 50.809 50.809
Ticari Alacaklar 9 - -
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 10 17.197 16.751
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar(UV) - -
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar(UV) 17.197 16.751
Maddi Duran Varliklar 14 26.633.416 24.465.835
-Arazi ve Arsalar 1.399.928 1.399.928
-Yeralti ve Yerusti Dizenlemeleri 1.950.694 2.412.356
-Binalar 18.216.276 17.523.631
-Tesis, Makine ve Cihazlar 1.379.045 599.669
-Tasitlar 62.649 52.464
-Mobilya ve Demirbaslar 1.872.210 1.687.162
-Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.752.614 790.625
Maddi Olmayan Duran Varhklar 15 4.842 -
-Bilgisayar Yazilimlari 4.842 -
Pesin Odenmis Giderler 12 236 405
-lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
-lliskili OImayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 236 405
Diger Duran Varhklar 22 - -
-lliskili Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar - -
-lliskili Olmayan Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar - -
Toplam Duran Varhklar 26.706.500 24.533.800
Toplam Varhklar 58.108.904 38.092.824

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRIiSI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMisS

31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BiILANCO)
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem | Onceki Dénem

KAYNAKLAR Referansi 31 Aralhik 2018 | 31 Arahk 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 5.425.200 -
-lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar - -
-iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 5.425.200 -
--Banka Kredileri (Iliskili olmayan taraflardan KV) 5.425.200 -
Diger Finansal Yiikiimliilikler(KV) 7 65.018 32.918
-Diger Muhtelif Finansal Yukumlaltkler(KV) 65.018 32.918
Ticari Borglar 9 2.466.665 1.490.536
-lliskili Taraflara Ticari Borglar (KV) - -
-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar (KV) 2.466.665 1.490.536
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar (KV) 20 249.049 170.593
Diger Borglar 8,10 283.266 277.162
-1liskili Taraflara Diger Borglar (KV) 8 277.285 269.790
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar (KV) 10 5.981 7.372
Ertelenmis Gelirler 12 60.717 57.876
-lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler (KV) - -
-iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (KV) 60.717 57.876
D6nem Kari Vergi Yiikiimliiligii 31 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 17 87.511 51.133
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar (KV) 87.511 51.133
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - -
Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 22 - 2.723
-lliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yikumlalikler - -
-lliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yikumlalikler - 2.723
Ara Toplam 8.637.426 2.082.,941
Satis Amagh Siniflan. Varhk Grup. iliskin Yiikiimliiliikler - -
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.637.426 2.082.941
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 279.414 161.961
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 279.414 161.961
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi 31 204.076 210.391
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 483.490 372.352
TOPLAM YUKUMLULUKLER 9.120.916 2.455.293
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait 6zkaynaklar 23 48.987.988 35.637.531
-Odenmis Sermaye 23 4.244.587 4.244.587
-Sermaye Dizeltme Farklar 23 5.630.347 5.630.347
-Paylara iliskin Primler (iskontolar) 23 560.707 560.707
-Kar veya Za_rarda Y_eniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 23 (230.751) (277.237)
Kapsamli Gelirler (Giderler)
--Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanclari (Kayiplart) (230.751) (277.237)

---Tanimlanms Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari (230.751) (277.237)
(Kayiplar)
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli _ _
Gelirler (Giderler)
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 23 3.368.484 2.854.520
--Yasal Yedekler 3.368.484 2.854.520
-Diger Yedekler 23 1.410.611 1.410.611
-Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 23 17.860.711 16.162.614
-Net D6nem Kari veya Zarari 32 16.143.292 5.051.382
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Toplam Ozkaynaklar 48.987.988 35.637.531
Toplam Kaynaklar 58.108.904 38.092.824

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

01 OCAK 2018-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem

Onceki Dénem

roppnot 01 Ocak 2018| 01 Ocak 2017
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Hasllat 24 31.966.496 15.008.026
Satislarin Maliyeti 24 (15.934.535) (10.136.178)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 16.031.961 4.871.848
BRUT KAR (ZARAR) 16.031.961 4.871.848
Genel Yonetim Giderleri 25 (854.774) (822.095)
Pazarlama Giderleri 25 (223.165) (177.314)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 4.245.220 962.530
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 27 (2.672.953) (129.128)
Diger Kazanglar (Kayiplar) - -
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 16.526.289 4.705.841
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 28 - 36.794
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler 28 - -
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi FAAL. KARI (ZARARI) 16.526.289 4.742.635
Finansman Gelirleri 29 13.524.879 3.079.361
Finansman Giderleri 29 (9.983.270) (1.662.562)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 20.067.898 6.159.434
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (3.924.606) (1.108.052)
-Dénem Vergi (Gideri) Geliri 31 (3.941.138) (1.093.406)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 31 16.532 (14.646)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 32 16.143.292 5.051.382
DONEM KARI (ZARARI) 32 16.143.292 5.051.382
D6nem Karinin (Zararinin) Dagilimi 16.143.292 5.051.382
-Kontrol Glicii Olmayan Paylar - -
-Ana Ortaklik Paylari 16.143.292 5.051.382
Pay Basina Kazang 32 0,038 0,012
-Pay Basina Kazang - -
-Pay Basina Kazang (Zarar) 0,038 0,012
--Sirdilrilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 0,038 0,012
--Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) - -
Diger Kapsamh Gelir:
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacaklar 30 46.486 9.432
- niden Olgiim Kazanglari (Kayiplari
VTearglin;I::rn;ls? Fayda Planlari Yeniden Olgl azanglar (Kayiplari), 46.486 9.432
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar - -
DIGER KAPSAMLI GELIiR (GIDER) 46.486 9.432
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 16.189.778 5.060.814
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
-Kontrol Glicii Olmayan Paylar - -
-Ana Ortaklik Paylari 16.189.778 5.060.814

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS L
31 ARALIK 2018 TARIHLI 6ZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

Yeniden
Degerleme

ve Olgiim Birikmis Karlar

Kazang /

Kayiplarn

Tanimlanmis
. . . Sermaye Geri Pay ihrag Fayda Kardan . Gegmis .. Ana
Dipnot Odenmis Diizeltme | Alnmis | Primleri / Plar_i_lal_-_l Yen. Ayrilan Diger Yillar Kar / Net D6nem Ortal_(llga Hzkaynaklar
Ref Sermaye Farklar Paylar iskont. Olgiim Kisitlanmis Yedekler Zararlan Karn Zaran | Ait

Kazang/ Yedekler Ozkaynaklar

Kayiplarn
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2017 bakiyeler 4.311.720| 5.630.347 | (67.133) 560.707 (286.669) 2.555.305] 1.410.611| 17.544.180 1.385.076 | 33.044.144 | 33.044.144
Dizeltmelerden Sonraki Tutar 4.311.720 5.630.347 | (67.133) 560.707 (286.669) 2.555.305 1.410.611 17.544.180 1.385.076 33.044.144 33.044.144
Transferler - - - - - 299.215 - 1.085.861 (1.385.076) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 30,32 - - - - 9.432 - - - 5.051.382 5.060.814 5.060.814
-Dénem Kari (Zarari) 32 - - - - - - - - 5.051.382 5.051.382 5.051.382
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 30 - - - - 9.432 - - - - 9.432 9.432
Sermaye Azaltimi (67.133) - 67.133 - - - - - - - -
Kar Paylari 23 - - - - - - - (2.467.427) - (2.467.427) (2.467.427)
31 Aralik 2017 bakiyeler 4.244.587 | 5.630.347 - 560.707 (277.237) 2.854.520] 1.410.611| 16.162.614 5.051.382| 35.637.531| 35.637.531
CARI DONEM
1 Ocak 2018 bakiyeler 4.244.587 5.630.347 - 560.707 (277.237) 2.854.520 1.410.611 16.162.614 5.051.382 35.637.531 35.637.531
Muhasebe Pol. Degisikliklere
iligkin Diizeltmeler 2 ) ) ) ) ) ) ) (10.262) ) (10.262) (10.262)
-Muhasebe Pol.Zorunlu
Degisikliklere Iliskin - - - - - - - (10.262) - (10.262) (10.262)
Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 4.244.587 5.630.347 - 560.707 (277.237) 2.854.520 1.410.611 16.152.352 5.051.382 35.627.269 35.627.269
Transferler - - - - - 513.964 4.537.418 (5.051.382) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 30,32 - - - - 46.486 - - - 16.143.292 16.189.778 16.189.778
-Dénem Kari (Zarari) 32 - - - - - - - - 16.143.292 16.143.292 16.143.292
-Diger Kapsamh Gelir (Gider) 30 - - - - 46.486 - - - - 46.486 46.486
Kar Paylar 23 - - - - - - - (2.883.729) - (2.883.729) (2.883.729)
Diger Degisiklikler Nedeni Ile _ _ _ _ _ _ _ 54.670 _ 54.670 54.670
Artis (Azahis)
31 Aralik 2018 bakiyeler 4.244.587 | 5.630.347 - 560.707 (230.751) 3.368.484| 1.410.611| 17.860.711| 16.143.292| 48.987.988| 48.987.988

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

01 OCAK 2018-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Reppnot 01 Ocak 2018 01 Ocak 2017
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

A) isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar 12.890.440 6.727.933
Donem Kari (Zarar) 32 16.143.292 5.051.382
Sirdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 32 16.143.292 5.051.382
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakati Ile Ilgili Diizeltmeler 2.151.363 1.419.533
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 14,15 1.757.295 1.649.650
Deger Disiikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 9 (26.152) (25.700)
-Alacaklarda Deder Diisiikligi (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 17.361 (25.700)
-Diger Deger Dislikliikleri (Iptalleri) ile Ilgili Dizeltmeler (43.513) -
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 17 153.831 103.690
-Calisanlara Saglanan Fayd. Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diz. 153.831 126.320
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Dizeltmeler - (22.630)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 29 (3.611.219) (1.416.155)
-Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (13.524.879) (3.079.361)
-Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 9.983.270 1.662.562
-Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 2.775 -
-Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazaniimamis Finansman Geliri (72.385) 644
Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile ilgili Diiz. 5 (13) (4)
-Finansal Varl. Ger¢c. Uygun Deder Kayip. (Kazanclan) ile Ilgili Diz. (13) (4)
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 31 3.924.606 1.108.052
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (46.985) -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (407.081) 347.625
Finansal Yatinnmlardaki Azalis (Artis) 5 (52) -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 9 (530.349) (131.281)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (530.349) (131.281)
Faal. ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diiz. 10 (59.216) (8.833)
-Iliskili Olmayan Taraf. Faal. Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (59.216) (8.833)
Stoklardaki Azaliglar (Artislar) ile Ilgili Diizeltmeler 11 (766.090) (178.858)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 (50.708) 61.147
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 9 976.129 621.563
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 976.129 621.563
Calisanlara Saglanan Faydalar Kaps. Borglardaki Artis (Azalis) 20 78.456 109.972
Faal. ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diiz. 10 6.104 (78.299)
-iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) 7.495 (80.437)
-iliskili Olmayan Taraflara Faal. Ilgili Dier Borclardaki Artis (Azalis) (1.391) 2.138
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 12 2.841 9.816
isletme Sermayesinde Gerg. Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diiz. 22 (64.196) (57.602)
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (61.473) (57.602)
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Yikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (2.723) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 17.887.574 6.818.540
Vergi Iadeleri (Odemeleri) (4.997.134) (90.607)
B) Yatinnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (3.882.733) (1.699.539)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlhiklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari 14-15 (3.882.733) (1.699.539)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (3.876.029) (1.699.539)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (6.704) -
C) Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 6.402.673 (2.211.541)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6 4.393.630 -
-Kredilerden Nakit Girigleri 4.393.630 -
Borg Odemelerine iliskin Nakit Gikislan 7 32.100 (76.526)
-Diger Finansal Bor¢c Odemelerinden Nakit Cikislari 32.100 (76.526)
Odenen Temettiiler 23 (2.883.729) (2.467.427)
Odenen Faiz 29 (8.897.214) (19.986)
Alinan Faiz 29 13.524.879 331.628
Diger Nakit Girisleri (Cikiglar) 233.007 20.770
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis(A+B+C) 15.410.380 2.816.853
D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT j j
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
Nakit ve Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B+C+D) 15.410.380 2.816.853
E-DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 12.204.180 9.387.327
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 27.614.560 12.204.180

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

31 ARALIK 2018 TARIHIi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1. Faaliyet Konusu

Kustur Kusadasi Turizm Endustrisi A.S. (Sirket) 1968 yilinda kurulmus olup fiili faaliyet konusu bungalow, villa, stiidyolu
pansiyon bloklari, otel, motel odalari ve benzeri turistik ikamet Uniteleri insa etmek, satin almak, kiralamak suretiyle
isletmek ve bu kapsamda her tirli turistik emtianin alim-satimini yapmaktir. Sirket merkezi Bayraklidede Mah. Otuzbirler
Plaj Mevkii Kusadasi / AYDIN olup, sirketin baskaca isyeri mevcut dedildir.

Sirket’in hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi‘'nda (IMKB) Piyasa Oncesi islem Platformu’nda islem gérmektedir.
Sirkette, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla daimi personel sayisi 46'dir. (31.12.2017: 33 kisi)

1.2. Sermaye Yapisi

Sirket’in %10 ‘dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylari asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Aralhk 2017
Adi Pay°0ran| Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
/o %
Ozmetin KAVASOGLU 39,68 1.684.061 39,68 1.684.061
Emine Tiinay KAVASOGLU 30,66 1.301.524 30,66 1.301.524
Diger Ortaklar 29,66 1.259.002 29,66 1.259.002
Toplam 100,00 4.244.587 100,00 4.244.587

1.3. Sirket’in Kiralanmasi

Sirketin 10 Mayis 2005 tarihli, 2005/8549 (R.G. 21 Haziran 2005 t. 25825) sayili “Turizm Tesilerinin
Belgelendiriimesine ve Niteliklerine iliskin Siniflandirma Yénetmeligi’nde belirtilen donanima sahip 8 Haziran 2006 tarih
10473 nolu bes yildizh isletme belgeli tatil kéyl, 1 Aralik 2014 tarihinden baslayarak 15 Kasim 2021 yilina kadar
Holiday Plan Turizm Isletmeleri Ticaret A.S.’ye kiralanmistir.

24 Ekim 2014 tarihinde yapilan olaganustll genel kurulda onaylanan Kustur Tatil Kéylntn kiralanmasiyla ilgili devir
islemleri 01 Aralik 2014 tarihinde tamamlanarak, Kustur Tatil K&yl, Holiday Plan Turizm Isletmeleri A.S.’ne teslim
edilmistir. 1 Ocak- 31 Aralik 2015 faaliyet déneminde Kustur Tatil KoyUnun isletmeciligini Holiday Plan Turizm
Isletmeleri A.S. yapmistir.

Holiday Plan Turizm Isletmeleri Ticaret A.S. ile Kustur Kusadasi Turizm Enddstrisi A.S. arasinda 23 Ekim 2014 tarihinde
imzalanan Kustur Tatil K8yi’nin kiralanmasina iliskin sézlesme; kiraci Holiday Plan Turizm Isletmeleri Ticaret A.S.'nin
icinde bulundugu ekonomik bunalim, basinda gikan haberler ve mal sahibi sirkete karsi olusan temerrit nedeniyle
Kustur Kusadasi Turizm Endustrisi A.S. tarafindan 02 Ocak 2016 tarihinde feshedilmistir.

2018 yih turizm sezonunda Kustur Tatil Kdyu, Kustur Kusadasi Turizm Endustrisi A.S. tarafindan isletilmistir.
1.4 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve
28 Subat 2019 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un yayimlandiktan sonra finansal tablolari
dedistirme yetkisi bulunmaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) hikimlerine uygun olarak, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“"KGK") tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumiu
olacak sekilde Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (*TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'nda ("UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmasi amaciyla tebligler aracihidiyla gincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.



KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

31 ARALIK 2018 TARIHIi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu
(“"TTK"), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhgi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Finansal tablolar, gercedge uygun dederleri ile gbsterilen finansal varlik ve yikamlultklerin disinda, tarihi
maliyet esas| baz alinarak Turk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak dizenlenmistir.

Konsolidasyon Esaslari

Sirketin istirakleri kontrol edilen isletme vasfinda olmadigindan finansal tablolara maliyet degeri ile kaydedilmistir.

Netlestirme - Mahsup

Finansal varlik ve ylUkumldlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylUkumldlikleri net olarak
dederlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumliltklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu
durumlarda net olarak gosterilirler.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK, 18 Mart 2005 tarihinde almis oldugu B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan") uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak
kaydiyla, UMSK tarafmdan yayimlanan 29 No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standart
("UMS 29") uygulanmamistir.

Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Turk Lirasi'na gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB déviz alig
kurundan dederlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Tirk Lirasi'na cevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna
yansitilmaktadir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari dénceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket Finansal Durum Tablosu’nu (Bilangosu), Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamli Gelir Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu ve Nakit Akis Tablosunu 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla karsilastirmali olarak duzenlemistir. Karsilastirmali bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkhliklar agiklanir.

1"§Ietmenin Siirekliligi Varsayimi:

Finansal tablolar, Sirket’'in 6numuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecedi ve yukumlultklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin sireklili§i esasina goére hazirlanmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlar Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
mali tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sunumu sonucunu doduracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda
degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki dénemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu
politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye dénilik olarak da uygulanir.

Asadida belirtilen degdisiklikler disinda, Sirket’'in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolarinda
uygulanan muhasebe politikalari, 31 Arallk 2017 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolarinda uygulanan
muhasebe politikalariyla aynidir.
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31 ARALIK 2018 TARIHIi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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2.2.1. TFRS 15- Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardinin Finansal Tablolara Etkisi

Sirket; “TMS-8 Hasilat ve TMS-11 Insaat Sézlesmeleri” standartlarinin yerini alan TFRS 15 “Misteri Sézlesmelerinden
Hasilat” standardi 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde olmak lizere
uygulamaya baslamistir.

Sirket’in hasilatini olusturan ana kalem oda konaklama geliri olup; mdusterilere ayri bir sézlesme kapsaminda genellikle
tekil olarak satilmaktadir.

Sirket tarafindan miusterilerle yapilan sdzlesmeler bu standardin ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 itibariyle
Sirket'in edim yukumluliklerini tanimlamak amaciyla yeniden dederlendirilmis ve edim yUkimluligu oda konaklama
hizmetinin teslimi ile sinirl oldugundan satis fiyatlarinin farkli edim yukumliltiklerine daditiimasi séz konusu
olmamistir.

Sirket’in mevcut muhasebe uygulamasi edim yukumldliklerinin zamana yaygin ya da belli bir anda gergeklesmesi,
musteriye kontrol devri, dénemsellik gibi hususlarda da TFRS 15 gereklilikleriyle uyumlu olup; bu standardin
uygulanmasi bilgisayar yazilimi, proje, Grtin ve hizmet satislarinin hasilatini ve kar/zararini degistirmemektedir.

2.2.2. TFRS 9- Finansal Araglar Standardinin Finansal Tablolara Etkisi

Sirket; TMS 39 Finansal araglar standardinin yerini alan TFRS 9 Finansal Araglar standardini ilk uygulama tarihi olan 1
Ocak 2018’den itibaren uygulamaya baslamistir.

TFRS 9 finansal varliklarin ve yikimliklerin siniflandiriimasi ve 6lglilmesi ile ilgili zorunluluklari kapsamakta olup, ayni
zamanda TMS 39'da yer alan “gerceklesen deder disUkligu zararn” modelini “beklenen kredi zararlar” modeliyle
degistirmektedir. Bu ydntem tim ticari alacaklar icin 6mur boyu beklenen kredi zararlarinin muhasebelestiriimesini
gerektirmektedir.

Sirket, TFRS 9’ un ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihindeki finansal varlklar igin gegerli olan ydnetim
modellerini dederlendirilmis ve finansal varliklarin TMS 39 kapsamindaki siniflamasini degistiren bir husus ortaya
cikmamistir. TFRS 9 uygulamasinin sirketin finansal borglari ile ilgili muhasebe politikalari tizerinde de énemli bir etkisi
olmamistir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerleri tizerindeki etkileri, sadece
yeni deger dustklugu modeliyle ilgilidir.

Sirket, ticari alacaklarin beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirimesi sirasinda TFRS 9 standardinda yer alan
basitlestirilmis yaklasimi benimsemistir. Standardin gegis hikimlerine gore Onceki dénem bilgileri yeniden
dliizenlenmemis; yeni uygulamanin énceki dénem etkisi dagitiimamis karlarin agilis bakiyesine yansitiimistir.

TFRS 9 standardina gegisin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegmis yil karlari/(zararlari)lizerindeki ertelenmis vergi sonrasi
etkisi ve ticari alacaklar tzerindeki etkisi asagida gibi 6zetlenmistir:

-Gegmis Yillar Karlari(Zararlar) 16.162.614
TFRS 9’a gére beklenen kredi zararlar (13.157)
Ertelenmis vergi etkisi 2.895
TFRS 9’a gore beklenen kredi zarari etkisi (net) (10.262)
-TFRS 9’a gore gecmis yil karlari/zararlari agilis bakiyesi (1 Ocak 2018) 16.152.352
-Ticari Alacaklar (TMS 39) 290.950
TFRS 9’a gore ticari alacaklar deger dusuklugu (13.157)
-TFRS 9’a ticari alacaklar agilis bakiyesi (1 Ocak 2018) 277.793

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, glvenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigi
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya gikmasi sonucunda tahminler
gozden gecirilir. Muhasebe tahminindeki dedisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.
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Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden
dlzenlenir. Bir hata, ortaya ciktigi onceki donemlere iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir
sonraki raporlama déneminden 6nce meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
dizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa dnceki dénemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu ddénem
baslamadan 6nce hatanin kiimilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.4.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit ylikimltltkler
igin elde bulundurulan ve yatinm amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul
edilebilmesi igin, degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde dénisttrilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise 6nemsiz olmasi
sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin ayrilmaz pargasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil edilecek finansal
araclar; cekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa
olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatinmlar arasinda gésterilir), edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az
kalmis devlet tahvili ve hazine bonolar veya aktif bir piyasasi olan likit dijer borclanma araglan, para piyasalarindan
alacaklardan olusmaktadir.

Sirketin mali tablolarinda nakit ve nakit benzerleri olarak bilango tarihi itibariyla kasa mevcudu, bankalardaki nakit para,
orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari ve kredi karti alacaklarini igermektedir.

Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésterilmistir.

Yabanci para cinsinden olan nakit ve nakit benzerleri dénem sonu kurundan dederlenmektedir.

2.4.2. Finansal Yatirimlar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TFRS 9’da tanimlanan finansal varllklardan,__yatlrlm amaaiyla tutulanlarlar ile
Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar, Ticari ve diger alacaklar ile Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatinmlar disinda kalanlar bu kalemde gosterilir.

Donen varliklar iginde siniflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit ylkimllliklerin yerine getirilme amaci disinda, atil
fonlarini degerlendirilmesi, dogrudan faiz, temettl geliri, alim- satim kéari vs. elde edilmesi veya bir zarardan korunma amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir.

Finansal varliklardan, raporlama guinu itibariyla vadesine 12 aydan daha kisa slire kalanlarla, vadesi daha uzun olmakla birlikte
12 ay iginde elden gikarilmasi duslndlenler, dénen varliklar iginde “Finansal Yatinmlar”da; vadesine 12 aydan daha uzun slre
kalanlarla, 12 aydan uzun sire elde tutulmasi distndlenler ise duran varliklar iginde “Finansal Yatinmlar”da gdésterilir.

2.4.3. Tiirev Araglar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal yikimlilik tanimina uyan tlrev araglarin TFRS 9 hikimleri gergevesinde
muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.

Sirketin bilanco tarihi itibariyla tlirev araglari mevcut degildir.
2.4.4. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatinmlar disinda kalan alacaklar burada
gosterilir.

Sirketin bilanco tarihi itibariyla finans sektorl faaliyetlerinden alacadi mevcut degildir.

2.4.5. Ticari Alacaklar/iliskili Taraflar

Ticari Alacaklar

Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iliskin olarak finansal tablolara alinan musterilerden olan alacaklardir.
TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardinin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun (alacagin)
ticari borg (ticari alacak) olabilmesi igin faturasinin kesilmis veya benzer sekillerde tedarikgiyle (musteriyle)
taraflari baglayic sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma

kriterlerini saglayan ancak hentz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar (alacaklar) tahakkuk olarak siniflandirilir.
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Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki tlkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu
tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Alacak” ve “Ticari Borg” kalemleri iginde gosterilir.

Ticari alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde gdésterilir. Verilen depozito ve teminatlar bu kalem
altinda degil, diger alacaklarda g6sterilir.

Ticari alacaklarin paraya gevrilmesi igin gegen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dénglsu
icinde ise bu tir alacaklarin dénen varliklarda siniflandiriimasi esastir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsiligi dedil faiz geliri, kur farklari vb. karsiligi finansal
tablolara alinmakla birlikte, bu tutarlar da ticari alacaklarda gosterilir ve ilgili agiklamalar dipnotlarda yapilir. So6z
konusu faiz gelirleri, kur farklari vb. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosunda ise Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler icinde gosterilir.

Sirket tarafindan bir aliciya Grlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen finansman
gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin
cok blyulk olmamasi durumunda, orijinal fatura dederleri (izerinden gésterilmistir.

Belirlenmis faiz orani olmayan ve vadesi 1 yili asmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin gok buyuk
olmamasli nedeniyle, fatura ve/veya tahakkuk dederleri Gizerinden gosterilmistir. Sirket tahsil imkaninin kalmadigina
dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin stupheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Objektif deliller,
alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirliginda olmasi, alicinin, 6nemli finansal zorluk icine dismesi, alicinin
temerriide dismesi veya Onemli ve suresi Ongérilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi
durumlardir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili mumkun tutar arasindaki farktir. Tahsili
mamkin tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen dederidir.

Ayrica Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarinin deger
dusltklugu hesaplamalar icin kolaylastirilmis uygulamayi segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile
Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deder duslkligtne ugramadidi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini
Omdir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir.

Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket'in gelecede yo6nelik
tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, slpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan slpheli alacak karsihgindan dusilerek kar veya zarar tablosuna gelir
olarak kaydedilir.

Sirketin bilango tarihi itibariyla ticari alacagi agiklamalarina Not 9'da yer verilmistir.

- iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, sézlesmeye dayal hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki finansal
tablolarda Sirket’in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve
iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.

2.4.6. Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatinmlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan diger
alacaklar, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden alacaklar ve dider cesitli alacaklar 6rnek
olarak gosterilebilir.

Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak gosterilir.

Sirketin bilango tarihi itibariyla diger alacagi agiklamalarina Not 10’da yer verilmistir.

2.4.7. Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir dederin dislk olaniyla finansal tablolarda yansitiimaktadir.
Stoklarin maliyeti tim satinalma maliyetlerini, stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan
diger maliyetleri igerir. Tatil kéyu isletmeciligi yapan sirket konaklama, restaurant, kafeterya vb. hizmet satiglarinda
bulunmaktadir. Stoklarin tamami bu hizmet faaliyetlerinin yapilmasinda sarfedilen yiyecek, icecek, temizlik ve bakim-
onarim malzemeleri gibi ilk madde ve malzemelerden olusmaktadir.

Verilen siparis avanslar stok niteliginde olmayip, ilgili stok muhasebelestirilene kadar “Pesin Odenmis Giderler"de gdsterilir.
10
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Sirket, stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda ortalama maliyet yontemini kullanmaktadir.
Sirketin bilango tarihi itibariyla stok agiklamalanna Not 11’de yer verilmistir.
2.4.8. Canh Varhklar

TMS 41 kapsamindaki canl varliklar ile hasat anindaki tarimsal Grinler, tarimsal faaliyetle ilgili olmalari durumda bu
kalemde gosterilir. Bu kalem, sadece tarimsal faaliyette bulunan isletmeler tarafindan kullanilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla canli varligi bulunmamaktadir.

2.4.9. Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir donemde (veya donemlerde) gider ve maliyet hesaplarina
aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin énemsiz olmasi durumunda ilgili tutarlar diger dénen/duran
varlklar iginde sunulur.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla pesin 6denmis giderler agiklamalarina Not 12'de yer verilmistir.

2.4.10. Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi gercevesinde, pesin ddenen ve indirim konusu yapilabilecek gelir Gizerinden
O0denecek gesitli vergi ve fonlar gibi cari dénem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde gdsterilir.

2.4.11. Diger D6nen/Duran Varliklar

Devreden KDV, indirim KDV, diger KDV, sayim ve tesellim noksanlari gibi yukaridaki kalemlerde gésterilmeyen
dénen/duran varliklar bu kalemde gdosterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla diger dénen/duran varlik agiklamalarina Not 22’de yer verilmistir.

2.4.12. Satis Amach Siniflandirilan Duran Varhiklar

TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi gergevesinde, defter degeri
surdirilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilacak olmasi nedeniyle satis amach olarak
siniflandiriimis duran varliklar ile elden gikarilacak gruplara iliskin tum varliklar bu kalemde gdosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandirilmis duran varliklar ile elden cikarilacak gruplara
iliskin tim varlklar da, bunlarin ortaklara dagitma yoénlinde taahhitte bulunuldugu andan itibaren bu kalemde
gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu varliklari ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla satis amagh siniflandirilan duran varligi bulunmamaktadir.

2.4.13. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardi uyarinca 6zkaynak y®ntemiyle dederlenen
istirakler ile is ortakliklari bu kalemde gdsterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen istirakler ile is ortakliklari bulunmamaktadir.
2.4.14, Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

TMS 40 Yatirm Amach Gayrimenkuller Standardi gergevesinde, kira geliri veya deder artis kazanci ya da her ikisini
birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan
gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gosterilir. Gayrimenkulin finansal kiralamaya
konu olmasi halinde TMS 17 Kiralama Islemleri Standardinda belirtilen agiklamalar ilave olarak yapilir.

Yatirirm amacl gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gercege uygun deder yontemini kullanmasi durumunda,
faaliyet kiralamasi cergevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir hakkin yatirm amagh
gayrimenkul olarak bu kalemde gdOsterilmesi mimkuindur.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla yatirrm amach gayrimenkuli bulunmamaktadir.

11



KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS

31 ARALIK 2018 TARIHIi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2.4.15. Maddi Duran Varhklar

Mal ve hizmet Uretimi veya arzinda kullanilmak, baskalarina kiraya verilmek veya idari amaglar gercevesinde
kullanilmak Uzere elde tutulan ve bir dénemden fazla kullanimi 6ngérilen fiziki niteligi bulunan duran varliklardir. TMS
uyarinca maddi duran varliklar, Finansal Durum Tablosunda ya da dipnotlarda, arazi ve arsalar, binalar, tesis, makine
ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, yapilmakta olan yatinmlar, maden kaynaklarinin arastiriimasi ve dederlendirilmesine
iliskin varlklar, diger maddi varliklar vb. seklinde siniflandirilabilir.

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alhm
gluclyle ifade edilen dlzeltimis elde etme maliyetleri (zerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler igin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deder dusuklagunin
indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Amortisman, asadida belirtilen maddi
varliklarin ekonomik faydali émdrlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gdre hesaplanmaktadir
Arsalar, ekonomik faydali émurleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir.

Faydali Omiir Amortisman Orani
Yeralti ve Yerustlu Dizenleri 4-50 yil 2-25
Binalar 5-50 yil 2-20
Tesis, Makine ve Cihazlar 4-35 yil 2,86-25
Tasitlar 3-16,6 yil 6-33,33
Demirbaslar 2-25 yil 4-50

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varligin geri kazanilabilir dederinden daha ylksek oldugu durumlarda duran
varlk geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varlik elden gikariimalariyla olusan kar ve zararlar, dizeltilmis maddi
varlik tutarlarn Uzerinden hesaplanarak gelir/gider hesaplarina yansitilmistir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda,
eder bakim ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli 6lgiide gelistirme ile sonucglanirsa s6z konusu maliyetler
aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali émri Gzerinden amortismana tabi tutulur.

Bir varligin amortismana tabi tutari, kalinti dederi dusulerek belirlenir. Uygulamada, varliklarin kalinti degeri genellikle
dedersiz ve 6nemsiz oldugundan amortismana tabi tutarin hesaplanmasinda dikkate alinmamistir.

Beklenen faydali 6mur, kalinti deder ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan dedisikliklerin olasi etkilerini
ileriye dontik olarak tespit etmek amaciyla her yil gdézden gegirilmektedir.

Maddi duran varlklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi varliin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varlik alimlar igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar bu kalemde dedil, “Pesin
Odenmis Giderler” kalemi altinda gosterilir.

Sirket muhasebe politikasi olarak maliyet modelini segmis bulunmktadir. Bu gercevede stzkonusu varliklar finansal
tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deder dusuklugi zararlar indirildikten sonraki dederi ile
gOsterilmektedir. Sirketin mali tablo dénemi itibariyla maddi duran varlk agiklamalarina Not 14'de yer verilmistir.

2.4.16. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran varliklar bu kalemde gosterilir. Bu varliklardan
serefiye, tek olarak tanimlanamayan ve ayr olarak kaydedilemeyen, bir isletme birlesmesinde edinilmis diger
varliklardan ortaya cgikan gelecekteki ekonomik faydalari simgeleyen varlik olup érnek formata uygun olarak Finansal
Durum Tablosunda ayrica gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazilim programlari, -petrol, dogal gaz
gibi- yenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin arastiriimasi ve dederlendirilmesine
iliskin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde siniflandirilabilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren en son 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona goére dlizeltilmistir. Cari donemde maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri (zerinden ekonomik
6mdrlerine gére normal amortisman yontemi ile itfa edilmektedir. UMS 38 kapsaminda dederlendirilen maddi olmayan
duran varliklar mevcut degidir. Bilangoda yer alan tutar bilgisayar programlarindan ibaret olup, 3 yilda itfa edilmektedir.

Faydah Omir  Amortisman Orani
Bilgisayar Yazilimlari 3yl 33,33

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla maddi olmayan duran varlik agiklamalarina Not 15’de yer verilmistir.
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2.4.17. Ertelenmis Vergi Varhgi

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, gelecek dénemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve
gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlari nedeniyle gelir Gzerinden alinan vergilere iliskin gelecek
dénemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder.

Vergi mevzuati agisindan indirim imkani olmayan (slrekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi varligi kalemi
kullaniimaz.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla ertelenmis vergi varligi agiklamalarina Not 31'de yer verilmistir.

2.4.18. Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Yukumlulukler, gegmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve ddenmesi/ifasi durumunda, ekonomik fayda igeren
dederlerin isletmeden cikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu tanim, ytukimlultklerin temel 6zelliklerini
belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosunda yer verilebilmesi igin karsilamalari gereken temel kriterleri
belirlememektedir. Bu nedenle, yukimltlik tanimi, finansal tablolara yansitma kriterlerini tagimadidi igin Finansal
Durum Tablosunda yer verilemeyen ytkiamlilikleri de kapsamaktadir.

TMS 1’'in 69-76 nci paragraflar cergevesinde, asagidaki ¢zelliklerden herhangi birini tasiyan yuktmltlikler, kisa vadeli
olarak siniflandirilir:

(a)Normal faaliyet déngUst icinde 6denmesinin beklenmesi;

(b)Oncelikle ticari amagla elde tutulmasi;

(c)Raporlama doéneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay icinde 0denecek olmasi veya

(d)isletmenin yikimliligin &denmesini, raporlama déneminin (bilango tarihinin) sonundan itibaren en az
on iki ay siureyle erteleyebilmesine yo6nelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi. Yukimldligun, karsi tarafin
segimine bagli olarak o6zkaynada dayali finansal ara¢ ihra¢c edilmesi suretiyle 6denmesine yo6nelik hikimler,
siniflandirnimasini etkilemez.

Isletme, diger butiin yukimliliklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.4.19. Borglanmalar

TMS 32'de tanimlanan finansal yukuamlaliklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lglilen banka kredileri, ihrag
edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin anapara taksitleri ve faizleri, finansal kiralama

islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde gdsterilir.

Finansal borglanmalardan kisa vadeli yuUkuamliliuklere iliskin yukarida yer verilen ozellikleri tasiyanlar kisa vadeli,
digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal borglanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar Standardi gergevesinde dipnotlarda ilgili
agiklamalar yapilir.

Finansal Kiralama islemleri

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanin gerceklesmesi ve mizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangig maliyetleri kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira sliresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar. Kiralama tarihindeki varligin makul dederi, ya da asgari kira 6demelerinin
buglinkli dederinden dusik olarak kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi yukimlilik, bilancoda finansal
kiralama yukUimluligu olarak gosterilir.
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Finansal kiralama Odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukUmluligtindeki azalisi saglayan anapara
0demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi U(zerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini sadlar. Finansal giderler, Sirket’ in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolimi kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
Kosullu kiralar olustuklari donemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak
olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal y6ntem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira ddonemi
boyunca dogrusal yéntem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki kosullu kiralar
olustuklari donemde gider olarak kaydedilir.

Satis ve geri kiralama islemleri

Bir satis ve geri kiralama islemi, bir varligin satisini ve yine ayni varligin geri kiralanmasini igerir. Kira 6demeleri ve
satis fiyati, bunlar bir bitin olarak muzakere edildiginden, genellikle birbirlerine bagimilidir. Bir satis ve geri
kiralama isleminin muhasebelestirme yéntemi, ilgili kiralama isleminin cesidine baghidir. Bir satis ve geri kiralama
isleminin finansal kiralama ile sonuglanmasi durumunda, satis gelirlerinin defter dederinin Gzerindeki kismi satici-
kiraya veren tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestiriimez. Bunun yerine, s6zli edilen gelir ertelenir ve
kiralama sliresi boyunca itfa edilir. Geri kiralama islemi bir finansal kiralama ise, yapilmis olan islem, kiralanan
varlik igslemin teminati olmak lzere, kiraya verenin kiraciya finansman sagladigi bir aractir. Bu nedenle, ilgili varligin
defter dederini asan satis gelirlerinin gelir olarak gorilmesi dogru dedildir. Bu tlrden fazla tutarlar ertelenir ve
kiralama sliresi boyunca itfa edilir.

2.4.20. Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gésterildigi kalemdir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlarinin
Onemiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Borglanmalar”la birlikte “Finansal Borglar” adl yeni ve tek bir kalem altinda
gosterilir.

2.4.21. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

TMS 32'de tanimlanan finansal yukUmliliklerden, borglanma niteligine sahip olmayan, dider bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lglilmeyen tirev araglardan
kaynaklanan yikumliltkler, finansal garanti sd6zlesmeleri gibi finansal ylikimlulikler bu kalemde gésterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla diger finansal yiktumlalik agiklamalarina Not 7'de yer verilmistir.
2.4.22. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans sektoriinde faaliyet gdsteren ortakliklarin, bu faaliyetlerinden kaynaklanan borglari bu kalemde gosterilir.
Dipnotta, her bir sektér bazinda ayrintiya yer verilir. Ornedin; bankacilik faaliyetlerinden borglar (mevduat, katiim
hesabi), sigortacilik faaliyetlerinden borglar (sigortacilik ve reaslirans faaliyetlerinden borglar, depolar, emeklilik
faaliyetlerinden borglar vb.), finansal kiralama faaliyetlerinden borglar vb. gibi. Sirketin mali tablo dénemi itibariyla
finans faaliyetinden borglari bulunmamaktadir.

2.4.23. Ticari Borglar
Uglincti kisilere tedarikgi sifatlari dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37'nin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun ticari borg olabilmesi igin faturasinin kesilmis veya benzer
sekillerde tedarikciyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi finansal
tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak henlz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar, ayni paragrafta tahakkuk
olarak siniflandirilmistir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki Glkemiz uygulamalarina paralellik saglamak
amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Borg” kalemleri iginde gdsterilir.

Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger borglarda gésterilir.
Ticari borglarin varsa vade farklar, faiz vb. karsihidinda vyapilan tahakkuklar da ticari borglarda gésterilir ve
bunlara iliskin aciklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklari Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli

Gelir Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” icinde gosterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dongiisi iginde ise bu tir
borglarin kisa vadeli yikimliliklerde siniflandiriimasi esastir.

Sirket mevcut vadeli borglar piyasa kosullarina uygun olarak belirledigi DIBS ve Libor faiz oranlarini dikkate alarak
reeskonta tabi tutmustur.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla ticari borglar agiklamalarina Not 9'da yer verilmistir.
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2.4.24. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Ucretler, maaslar ve sosyal guvenlik katkilari gibi donem iginde galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglanilan
tutarlar bu kalemde gé6sterilir. Igerigini yansitmasi kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarin Ucret Tahakkuklar” vb.
sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin énemsiz olmasi durumunda, ilgili tutar “Ticari Borglar” kaleminde gosterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar agiklamalarina Not 20'de yer
verilmistir.

2.4.25. Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarikgi veya mudisteri sifati
tasimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden borglar, diger cesitli borglar 6rnek
olarak gosterilebilir.

iliskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde degil vadelerine
gbre kisa veya uzun vadeli borglanmalar altinda gdésterilir. Tutarlarin 6nemli olmasi durumunda, bunlar igin ayr
kalemler agilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla diger borglar agiklamalarina Not 10’da yer verilmistir.

2.4.26. Devlet Tesvik ve Yardimlari

TMS 20 kapsaminda, varlklara iliskin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin segilmesi halinde ertelenmis gelir
olarak gosterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla devlet tesvik ve yardimlari agiklamalarina Not 16'da yer verilmistir.

2.4.27. Ertelenmis Gelirler

Gerek satis sdzlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, misterilerden veya diger kisilerden alinan avanslar gibi
karsiliginin tamami veya bir kismi, iginde bulunulan dénemde tahsil edilen veya alacak olarak tahakkuk ettirilen ancak
gelecek dénemlere ait olan gelirlere iliskin yukUmlultuklerdir. Ertelenmis gelirlerin dnemsiz olmasi halinde, ilgili tutar
diger kisa vadeli / uzun vadeli yukumldlikler iginde gosterilir. Sirketin mali tablo dénemi itibariyla ertelenmis gelirleri
agiklamalarina Not 12'de yer verilmistir.

2.4.28. Donem Kari Vergi Yiikiimliliigii

TMS 12 kapsamindaki gelir Uzerinden alinan vergilerin takip eden dénemde vergi idaresine 6denmesi beklenen kismi
bu kalemde goésterilir. Dénem karinin pesin 6édenen vergileri bu tutardan distlerek “Cari Dénem Vergisiyle Ilgili
Varliklar” kaleminde gosterilir.

Kurum kazanci lzerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar veya zarari Uzerindeki vergi yikimllligl, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir.

Cari dénem vergisi

Cari donem vergi yukimliligl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve finansal durum tablosu tarihi
itibariyla gecerli olan vergi oranlarn ile yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yukidmluligu
kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve ylkimltliklerin finansal durum tablosundaki kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda
olusan gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Varlik ve ylikumllliklerin vergi degeri, vergi mevzuati gergevesinde sz
konusu varlik ve yukudmlultkler ile ilgili gelecek ddénemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder.
Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla ylrirlikte olan veya yurirllige giren vergi oranlari ve vergi
mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya ylukimluligunin ifa edilecegi dénemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlar Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varhglr veya ylUkumllligl, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukamliligl, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplanirken ertelenmis
vergi varligl gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin
saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek dlizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lglde,
ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri azaltilir.
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Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimllliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi varliklari ve
ertelenmis vergi yukumlalikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Dbénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

2.4.29. Karsihiklar

Karsiliklar, zamani veya tutari belli olmayan yukUmliluklerdir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
kapsaminda calisanlara saglanan faydalara iliskin olan karsiliklar, finans sektori faaliyetlerine iliskin karsiliklar ile
garanti karsiliklari, olasi tazminat, ceza ve zararlar, yeniden yapilandirma karsiliklari, ekonomik agidan dezavantajli
sozlesmeler igin ayrilan karsiliklar gibi TMS 37 kapsaminda ayriimis olan karsiliklari gosteren diger karsiliklar alt
kalemlerde gosterilir.

Calisanlara Sadlanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

UMS 19 Calisanlara sadlanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gdsterilmesi gereken borg tahakkuklarina
(veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten gikarilma
durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi ("UMS 19”) uyarinca
s0z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Turkiye'de mevcut kanunlar gercevesinde, bir yillk hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagli
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve gadrilan, vefat eden, erkekler igin 25, kadinlar igin 20 vyillik
hizmet siresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.
Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili igin 30 glnlik brit maas Uzerinden hesaplanmaktadir.Hesaplamada reel
iskonto orani ile gelecekte 6denecek kidem tazminatinin bilango tarihi itibariyla buginki dederleri bulunmaktadir.

TMS 19'a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten gikarma tazminatinin muhasebesini degistirmektedir.
En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yukumlaltkleri ve plan varliklarin muhasebelestiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler,
tanimlanmis fayda yukumluliklerinde ve plan varliklarin gercege uygun dederlerindeki dedisim oldugunda bu
degdisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve bdylece TMS 19'un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yOdntemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.

Degisiklikler, finansal durum tablolarinda goésterilecek net emeklilik varligi veya yukumltlaganian plan acidi ya da
fazlasinin tam dederini yansitabilmesi igin, tim aktleryal kayip ve kazanclarin aninda diger kapsaml gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19°un bir 6nceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan
elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda ytkamliligine ya da
varligina uygulanan indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutari kullanilmistir. TMS 19’da yapilan degisiklikler
geriye donuk olarak uygulanmistir.

Sirket personeli ile ilgili tanimlanmis fayda planlarinda aktieryal kar/zarar hesaplamis, finansal tablolarda da
gbstermistir. (Not;17)

Izin karsihdi

Sirket personelinin 6nceki yillarda kullanmadigi izinler neticesinde olusmus bulunan izin Ucretleri igin karsilk
ayrilmaktadir. Sirketin mali tablo dénemi itibariyla izin karsiligi agiklamalarina Not 17’de yer verilmistir.

Emeklilik planlari
Sirket’in emeklilik fayda planlari bulunmamaktadir.
2.4.30. Cari Donem Vergisiyle ilgili Borglar

TMS 12 cergevesinde, gelir Uzerinden alinan vergilerin takip eden ddnemden sonraki dénemlerde vergi idaresine
0denmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.
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2.4.31. Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii
Vergilendirilebilir gegici farklar lGzerinden gelecek donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder.

Vergi mevzuati agisindan vergilendirme imkani olmayan (slrekli) tutarlara iliskin olarak “Ertelenmis Vergi
Yukumlaliga” kalemi kullaniimaz.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla ertelenmis vergi yuktumlaliga agiklamalarina Not 31’de yer verilmistir.
2.4.32. Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sayim ve tesellim fazlalari, diger gesitli bor¢ ve yukumlultkler gibi yukaridaki kalemlerde gésterilmeyen kisa vadeli
/ uzun vadeli yukdmlultkler bu kalemde gdsterilir.

2.4.33. Satis Amach Siniflandirilan Varhk Gruplarina Iliskin Yiikiimliliikler

TFRS 5 cercevesinde, defter dedgeri surdirilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olan elden cikarilacak gruplara iliskin ytkUmlilikler bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandiriimis elden gikarilacak gruplara iliskin ytukamlaltkler
de, ortaklara dagitma yo6nlinde taahhitte bulunulan tarihten itibaren bu kalemde gésterilir. Bu durumda kalem ismi,
bu yukumlilikleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla satis amagh siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yakimlulagu yoktur.

2.4.34. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tim yikamliliklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye kalan varliklar
Uzerindeki paylardir.

Odenmis sermaye, hisse senedi ihrag primleri, sermaye diizeltmesi olumlu farklari, kardan kisitlanmis yedekler,
gegmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarari burada gosterilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla 6zkaynak agiklamalarina Not 23'de yer verilmistir.

2.4.35. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih kararina istinaden finansal tablolar,en son 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla TMS 29 uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi
tutulmustur.Dolayisiyla, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli bilangoda yer alan ézkaynaklar igindeki sermaye
dizeltme farklari kalemi,sermayenin 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan enflasyon dizeltmelerini yansitmaktadir.
Sirketin mali tablo dénemi itibariyla sermaye dizeltmesi olumlu farklari agiklamalarina Not 23'de yer verilmistir.

2.4.36. Geri Alinmis Paylar (-)

TMS 32'nin 33 Uncl paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin alim
bedelleri 6zkaynaktan distllerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gdsterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan
diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32
kapsaminda “Karsilikli Istirak Sermaye Dizeltmesi” kaleminde gosterilir, geri alinmis paylarin alimi ve satimi
neticesinde dogan farklar kar veya zararda gosterilmez.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla geri alinmis paylara iliskin agiklamalarina Not 23'de yer verilmistir.

2.4.37. Karsihikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde 6denmis sermayesinin
yasal kayitlardaki tutariyla gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, 6denmis sermaye disindaki bir kalemle

dlzeltilmesini saglamak igin kullanilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla karsilikli istirak sermaye dlzeltmesi mevcut dedildir.
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2.4.38. Paylara iliskin Primler/iskontolar

Pay ihrag primleri, iptal edilen ortaklk paylari, kontrol glici devam eden ortakliklarin pay satis karlari gibi sermaye
hareketleri dolayisiyla ortaya cikan ve sermayenin bir parcasi sayilan tutarlarin izlendigi kalemdir.

Nominal dederin altinda bir fiyatla ihrag edilen paylara iliskin nominal deder ile ihrag fiyati arasindaki fark nedeniyle
olusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla paylara iliskin primler/iskontolar agiklamalarina Not 23'de yer verilmistir.
2.4.39. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsaml gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan 6zkaynak unsuru
olarak raporlanan ve higbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak yeniden dederleme ve 6lgim kazang/kayiplari
(maddi duran varliklar yeniden dederleme artis/azalislari, maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme
artis/azahslari, tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kazanglari/kayiplar) ile diger kazang ve kayiplar gibi gelir
unsurlari izlenir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak kidem tazminati aktleryal kazang ve
kayiptan kaynaklanan birikmis diger kapsamli gelirler veya giderleri mevcuttur.

2.4.40. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan
O6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kéar veya zarara aktarilabilen Yabanci para gevirim farklari, Yeniden
dederleme ve siniflandirma kazang/kayiplari (Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden dederleme ve/veya
siniflandirma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kéar/zararda
siniflandinlacak paylar), Riskten korunma kazang/kayiplari (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari,
Yurtdisindaki isletmeye iliskin yatinm riskinden korunma kazanglari/kayiplar) ile Diger kazang/kayiplar gibi kapsamli
gelir (gider) unsurlari izlenir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler veya
giderler mevcut degildir.

2.4.41, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci disinda ayrilmis yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar daditimi disindaki belli
amaglar (6rnegin istirak satis kazancglarindan vergi avantaji elde edebilmek) igin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal
kayitlardaki tutarlar Uzerinden gosterilecek olup, TMS cergevesinde yapilan dederlemelerde ortaya gikan farkhliklar
gegmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla yedekler agiklamalarina Not 23'de yer verilmistir.
2.4.42, Gegmis Yillar Kar / Zararlan

Net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gdsterilir. Ozleri birikmis kar/zarar niteliginde
olan -dolayisiyla kisitlanmamis olan- olagan Ustl yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla gegmis yillar kar/zararlari agiklamalarina Not 23’de yer verilmistir.
2.4.43. Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lzere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan isletme, yatinrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandinlarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirm faaliyetlerinde (duran varlk yatirnmlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansal faaliyetlerde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlari igermektedir.
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2.3.44. Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatini sagladigi faaliyetleridir. Asadida tanimi yapilan yatinm ve finansman
faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda degerlendirilir.

Hasilat/Gelir Kaydedilmesi

Gelirler; "TFRS 15 Musteri Sézlesmelerinden Hasilat" standardi kapsaminda Sirket'in  musterilerine taahhit ettigi mal
veya hizmetlerin devri karsilidinda hak kazanmayi bekledigi bedeli yansitan bir tutar Gzerinden finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Bu amagla TFRS 15 hikimleri gergevesinde hasilatin kayda alinmasinda 5 adimlik bir slireg uygulanmaktadir.

e MUsteriyle yapilan sézlesmelerin tanimlanmasi

e Sozlesmedeki ayr performans kriterleri ve yikimlliklerin belirlenmesi
e Sozlesme bedelinin tespit edilmesi

e Satis Bedelinin Ytukumluliklere Dagitiimasi

e Sozlesme ylkumlulikleri yerine getirildikge hasilatin kaydedilmesi

Sirket; TFRS 15 uyarinca musteri s6zlesmelerinde taahhit edilen edim yukumlaltklerini yerine getirdiginde, bir baska
dedisle mallarin ve hizmetlerin kontroli musteriye devredildiginde hasilati finansal tablolara almaktadir. S6zlesmenin
taraflarinca kararlastirilan 6demelerin zamanlamasi 6nemli bir finansal fayda sadliyorsa, islem bedeli belirlenirken
taahht edilen bedelde paranin zaman dederinin etkisine gére dizeltme yapilmaktadir.

Grup, sbzlesmenin baslangicinda, musteriye taahhit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile mlsterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen sirenin bir yil veya daha az olacagini 6ngérmesi durumunda, kolaylastirici
uygulamay! segerek taahhit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi igin diizeltme yapmamaktadir.

2.4.45. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel y6netim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi
gercevesinde dogrudan kar veya zararla iliskilendirilen arastirma ve gelistirme giderleri ayri ayri gosterilir. S6z konusu
giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle, galisanlara saglanan faydalar da dahildir.(Not:25)

2.4.46. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde, hasilat tanimini
karsilamayan kazanglar, satiglarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatinm ve finansman faaliyeti kapsamina girmedigi
icin esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerdir.(Not:27)

2.4.47. Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler

Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatirimlarin elde edilmesi ve
elden gikariimasina iliskin faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin yatirim faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 gergevesinde
dederlendirilir.(Not:28)

Yatinnm faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler dustlmek suretiyle yatinm faaliyeti kar/zarar
bqunur.__Ozkaynak yontemine gére dederlenen yatirimlarin varsa kar veya zarar paylar ilgili kaleme eklenir ya da
cikarihr.Ozkaynak yodntemi ile degerlenen vyatinmlarin, raporlayan isletmenin esas faaliyetinin pargasi olmasi
durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler B6limui“nde raporlanir.

2.4.48. Finansman Gelirleri/Finansman Giderleri

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanc kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana getiren
faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 cergevesinde degerlendirilir.

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden Once 6denmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan tahsil
edilen faiz, edinim Oncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait gelir olarak finansal
tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile borglanmalarda, faiz

maliyetlerine yodnelik dizeltme olarak dikkate alindiklari d&lglide olmak lzere, kur farklari finansal giderlerde
gosterilmektedir.(Not: 29)
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2.4.49. Hisse Basina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina disen kazang veya zararinin (pay),
dénemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina (payda) boélinmesiyle hesaplanir. Sulandiriimis hisse basina
kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortaklidin adi hisse senedi sahiplerinin paymina disen kar veya zarar ile
agirhkh ortalama hisse senedi sayisini, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gére
dizeltir.(Not:32)

2.4.50. Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrilmektedir. Yabanci para
parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur lzerinden dénem sonunda TL'ye gevrilmektedir. Bu tip

islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Amerikan Dolari 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 4,5155
GBP 6,6528 5,0803

2.4.51. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya didger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya cgikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dlizeltir. Bilango tarihinden sonraki
olaylara Not 35’de yer verilmistir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yukidmliliklerin tutarlarini,
sarta bagli varliklarin ve yuktumliltklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket y®netiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

2.6. TFRS'deki degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
asadida Ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari
disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu
ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

2.6.1. 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut o©nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

a. TFRS 9, “Finansal aracglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yukimliliklerin siniflandirmasi ve dlgulmesi ile ilgili
zorunluluklar ve ayni zamanda su anda kullaniimakta olan, gergeklesen dedger dusikligl zarar modelinin yerini alacak
olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Siniflandirma ve Olglim

Sirket, finansal varliklarnini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar olarak siniflandirmaktadir.
Siniflandirma, finansal varliklann yoénetimi igin isletmenin kullandidi is modeli ve finansal varligin sézlesmeye baglh nakit
akiglarinin  ozellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklan tarihte
yapmaktadir.

“itfa edilmis maliyeti (izerinden &lciilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulan ve sOzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugu, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlrev arag olmayan
finansal varliklardir. Sirket'in itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve
“ticari alacaklar” kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlannda gercege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri izerinden &lglilmektedir. itfa
edilmis maliyeti Uzerinden &lgllen ve tirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir
tablosunda muhasebelestiriimektedir.
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TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yukumltltklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida 6zetlenmistir. S6z konusu
siniflama farklliklarinin, finansal varlik ve yukumliltklerin élgimune iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki siniflama TFRS 9’a gore yeni siniflama
Nakit ve nakit benzerleri Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Finansal yiikiimliiliikler TMS 39’a gore onceki siniflama TFRS 9’a gore yeni siniflama
Borclanmalar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

Deder Dusukltgi

1 Ocak 2018 tarihinden 6nce yurirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinda yer alan
“gergeklesen kredi zararlari modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinda “beklenen kredi zararlari modeli”
tanimlanmistir.  Beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mri boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére
adirliklandiriimis  bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket'in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni icermeyen (1
yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deder dusUkligu hesaplamalari kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan
“basitlestiriimis yaklasimi” uygulamay: tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Sirket, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
dusukligune ugramadidi durumlarda (gergeklesmis deder dusikligl zararlar haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar
karsiliklarini *6mir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan élgmektedir.

Sirket, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin 8lglimiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadir. ilgili matriste ticari
alacaklarin vadelerinin asildigi giin sayisina bagh olarak belirli karsilik oranlarn hesaplanmakta ve sz konusu oranlar her
raporlama déneminde gdzden gecirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki
degisim gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

b. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormis Muhasebe Standartlan ile yapilan uyum galismasi sonucu ortaya gikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam geliferinin dinya capinda karsilastirilabilir olmasini
saglamayi amaglamistir.

- TFRS 15, “Musteri s6zlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu dedisikliklerle edim (performans) yukumliltklerini belirleyen uygulama
rehberligine, fikri mulkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net
hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlann her biri
igin yeni ve dedistiriimis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ylrirlige giren TFRS 15 “Mugsteri Sézlesmelerinden Hasilat Standardl’” dogrultusunda
asadida yer alan bes asamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

- Musteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim ylUkimluliklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yikimliliklerine dagitimasi

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, miusterilerle yapilan her bir stzlesmede taahht ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu mal veya
hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhtdl ayn bir edim yUukimlUliga olarak belirlemektedir.

Her bir edim yUkumluliga igin, edim yUkimluliginin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine getirilecegi
sdzlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin
edim yukamlUliklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim ylkimldliklerinin tamamen yerine getirilmesine
yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayih olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhut edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yukimluliginl yerine getirdiginde veya getirdikge,

bu edim yukumliligune tekablil eden islem bedelini hasilat olarak finansal tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin
kontrolti musterilerin eline gegtiginde (veya gectikge) mal veya hizmet devredilmis olur.
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Sirket, satisi yapilan mal veya hizmetin kontrollintin musteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket'in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) misterinin mal veya hizmetin yasal mulkiyetine sahiplidi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) musterinin mal veya hizmetin mulkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,
e) misterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, stzlesmenin baslangicinda, mdisteriye taahhit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile musterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen stirenin bir yil veya daha az olacagini 6ngérmesi durumunda, taahhit edilen
bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi igin diizeltme yapmamaktadir.

Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat dederi gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas
faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

c. TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan vyillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatinm amagl gayrimenkullerin siniflandinimasina iliskin yapilan bu
degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatinrm amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkultn kullaniminin dedismesi durumunda bu gayrimenkulln
‘yatinm amagl gayrimenkul’ tanimlanna uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla
desteklenmelidir.

d. TFRS 2 “Hisse bazl 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6lglim esaslarini ve bir 6dillendirmeyi
nakde dayalidan 6zkaynada dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.  Bu degisiklik ayni
zamanda bir isverenin galisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktari kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yukimli
oldugu durumlarda, TFRS 2'nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dul sanki tamamen 6&zkaynada dayaliymiscasina
islem goérmesini gerektirmektedir.

e. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 1, “Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi” ; TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10 standartlarinin ilk
kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirilmistir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercede uygun degerden
Olgulmesine iliskin agikhk getirmistir.

f. TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden
yapilan islemler ya da bu tir islemlerin bir parcasi olarak yapilan édemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya
da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir édemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden
fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.

2.6.2. 31 Aralhk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis
fakat cari raporlama dénemi igin henliz yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve degdisiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yuriarlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

a. TFRS 9, “Finansal araclar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lgllen finansal bir yukimliltigun, finansal
tablo disi birakilma sonucu dogurmadan dedistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayall nakit akiglari ile orijinal
etkin faiz oranindan iskonto edilmis dedistirilmis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,farkin IAS 39’dan
farkli olarak enstrimanin kalan 6mri boyunca yayillarak muhasebelestirilmesinin  mimkin olmadigi anlamina
gelmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

b. TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan vyillk raporlama

dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Misteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin

verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan

muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine

taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak

zorundalar. Fakat TFRS 16ya goére artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte 6deyecekleri
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kiralama yukumluliklerini ve buna karsilik olarak da bir varlk kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve dustk dederli varliklar igin bir istisna 6ngérmistir, fakat bu
istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini dedistirmesinden &tlrt (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya
da aynistinimasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En
azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi
beklenmektedir. TFRS 16’ya gére bir s6zlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsihdinda bir varlidgin kullanim
hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir kiralama so6zlesmesidir ya da kiralama
islemi igermektedir. Sirket, basitlestirilmis gegis uygulamasini kullanmay! ve ilk uygulamadan onceki yil igin
karsilastirilabilir ~ tutarlari  yeniden  dlizenlememeyi planlamaktadir. Bdylece tim kullanim hakki varliklari
uygulamaya gegisteki kiralama borglari (Pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk eden kiralama maliyetlerine gore
duzeltilmis) tutarinda 6lgllecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

c. TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12, ‘Gelir Vergileri’ standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye
gore dedil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varlklar standardinin uygulanmasi gerektigini acgiklida
kavusturmustur. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin
nasil 6lgllecedi ve muhasebelestirilecedi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi
hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin
vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yukimlaligin vergiye esas tutarlar, vergi
gideri, alacagi ve vergi oranlar da dahil olmak Uzere her durumda gegerlidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

d. 2015 - 2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asadidaki degisiklikleri igermektedir:

- TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, misterek faaliyette daha 6nce edindigi pay! yeniden 6lger.

- TFRS 11 ‘Musterek Anlasmalar’, musterek kontrolli saglayan isletme, misterek faaliyette daha 6nce edindigi pay! yeniden
Olgmez.

-TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettllerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri’, bir 6zellikli varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi igin yapilan her
borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

e. TMS 19 “GCalisanlara Sagdlanan Faydalar’planda vyapilan dedgisiklik, kigllme veya vyerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, klglilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek igin
glincel varsayimlarin kullaniimasi,

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha o6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla dederdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

f. TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Politikalarindaki Dedgisiklikler ve Hatalar” daki dedisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS'lerdeki degisiklikler
asadidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi,

- 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesi ve

- 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

S6z konusu degisikligin sirketin finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.
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NOT 3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in tek bir faaliyet konusu olmasi nedeniyle bdyle bir ayirnma gidilmemistir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri varliklari asagida agiklanmistir:

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Kasa 26.225 7.804
Banka 27.548.415 12.244.635
-Vadeli Mevduat (Vadesi 3 Aydan Kisa) 26.990.705 11.587.136
-Vadesiz Mevduat 557.710 657.499
Alinan Cekler 12.840 49.671
Verilen Cekler - (140.286)
Kredi Karti Alacaklari 29.531 42.988
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri(-) (324) (632)
Beklenen Kredi Zararlari Karsiliklari(-) (2.127) -
Toplam 27.614.560 12.204.180

Vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlarin dokimu asadidaki gibidir;

31 Aralhik 2018

Doviz Cinsi Faiz Orani DOviz Tutar TL Karsiligi
ABD $ %4,33-%4,59 2.552.055 13.426.106
EURO %1,51-%1,71 2.065.393 12.450.189
GBP %0,95-%1,92 167.510 1.114.410
Toplam 26.990.705

31 Arahk 2017

Doviz Cinsi Faiz Orani DOviz Tutar TL Karsihigi
ABD $ %3,40-%4,10 1.670.692 6.301.684
EURO %1,45-%2,25 963.996 4.352.922
GBP %1,85 114.639 582.401
TL %6,75 350.129 350.129
Toplam 11.587.136

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir. (31.12.2017: Yoktur.)

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

a. Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, kisa vadeli finansal yatinmlari asagida agiklanmistir:

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Vadeli Mevduat (Vadesi 3 Aydan Uzun 1 Yildan Kisa) 983 944
Gercede Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varlklar 56 43
Halk Bankasi Likit Fon 54 41
Denizbank Likit Fon 2 2
Toplam 1.039 987
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b. Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlari asagida agiklanmistir:
Diger Uzun Vadeli Finansal Yatirnrmlar

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Maliyet Degeri ile Yansitilan Bagl Menkul Kiymetler 50.809 50.809
Toplam 50.809 50.809

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in %0,02 oraninda istirak ettigi Komer Kusadasi Kongre Merkezi Turizm Seyahat
insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin yasal mevzuata gére diizenlenen finansal tablosundaki dederlere gére 6denmis
sermayesi 300.000.000 TL, 6zkaynak toplami 285.492.090 TL'dir. Sdzkonusu Sirket'in aktif bir piyasasinin olmamasi,
gergede uygun dederinin guvenilir olarak Olclilememesi, istirak oranin distk olmasi (onbinde 2) ve 6nemli etkisi
olmamasi nedeniyle maliyet dederi ile kaydedilmistir.

31 Aralk 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in %0,02 oraninda istirak ettigi Komer Kusadasi Kongre Merkezi Turizm Seyahat
insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin yasal mevzuata gére diizenlenen finansal tablosundaki dederlere gére 6denmis
sermayesi 200.000.000 TL, 6zkaynak toplami 189.059.694 TL'dir. Sézkonusu Sirket'in aktif bir piyasasinin olmamasi,
gergede uygun dederinin guvenilir olarak Olclilememesi, istirak oranin distk olmasi (onbinde 2) ve 6nemli etkisi
olmamasi nedeniyle maliyet dederi ile kaydedilmistir.

NOT 6- FINANSAL BORGLAR

a) Kisa Vadeli Borglanmalar

Banka Kredileri

Para Birimi Doviz Tutan TL Tutan Anapara Vade
EUR 400.000 2.411.200 15.01.2019
EUR 500.000 3.014.000 05.03.2019

Toplam 5.425.200

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalarda raporlanan banka
kredilerine iliskin 5.425.200 TL tutarindaki kredi, faizsiz kredi oldugundan islemis faiz bulunmamaktadir. (31 Arahk
2017 - Yoktur.)

b) Uzun Vadeli Borglanmalar

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal borglanmasi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
NOT 7 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger finansal yukumlilukleri asagida agiklanmistir:

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Sirket Kredi Karti Borglari 65.871 33.562
Tahakkuk Etmemis Finansman Gelir(-) (853) (644)
Toplam 65.018 32.918

NOT 8 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili Taraflarla D6nem icinde Gerceklestirilen islemler
A-Alacak Ve Borglar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, iliskili taraflar ile ticari alacak iliskisi bulunmamaktadir (31.12.2017: Yoktur).

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
iliskili Taraflara Borglar Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklara Borglar - 277.285 - 269.790
Toplam - 277.285 - 269.790
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B- Mal ve Hizmet Alimi / Satimi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, iliskili taraflari ile mal ve hizmet alim ve satimi bulunmamaktadir (31.12.2017: Yoktur).
C- iliskili Kuruluslara Verilen / Alinan Garanti, Taahhiit, Kefaletlere iliskin Bilgi

iliskili kuruluslara verilen/alinan garanti, taahhiit, kefalet yoktur (31.12.2017: Yoktur).

D- Yonetim Kurulu Baskan, Uyelerine ve Genel Miidiire saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri 484.577 444.561
Genel Midur ve Genel Mudir Yardimcilar 329.751 270.261
Toplam 814.328 714.822

E- iliskili Kuruluslardan Olan Ipotek ve Teminata Baglanmis Alacaklar ve Borglar ile Vade Kosullar
iliskili kuruluslardan olan ipotek ve teminata baglanmis alacaklar ve borglar yoktur (31.12.2017: Yoktur).

F- iliskili Kuruluslardan Alacaklar Nedeniyle Ayrilan Siipheli Alacak Karsilik Tutarlari

iliskili kuruluslardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak karsilik tutari yoktur (31.12.2017: Yoktur).
NOT 9 - TICARI ALACAK VE BORGCLAR

A- Ticari Alacaklar

a- Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iligkili taraflarindan ticari alacagr bulunmayip, iliskili
olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklari asagida agiklanmistir.

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Ticari Alacaklar 483.026 180.266
Alacak Senetleri 368.263 110.695
Supheli Ticari Alacaklar 511.845 549.383
Toplam 1.363.134 840.344
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri (1.599) (11)
Eksi: Stpheli Ticari Alacaklar Karsiliklar (511.845) (549.383)
Eksi: Beklenen Kredi Zararlari Karsiliklari (28.391) -
Toplam (541.835) (549.394)
Genel Toplam 821.299 290.950

Vadesi gegmis ve suipheli alacak karsiligi ayrilmis alacaklarin analizi asagidaki gibidir.

Vadeden Sonra Gegen Siire 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
1-5 yil arasi (296.246) (349.871)
5 yildan uzun (215.599) (199.512)
Toplam (511.845) (549.383)

Gergeklesmesi beklenmeyen tahsilatlar igin karsilik ayrilmistir. Karsilik ayrilan tutarlarin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Aclilis Bakiyesi 549.383 548.747
Donem Gideri - -
Dénem Icinde Yapilan Tahsilatlar (-) (124.754) (22.630)
Kur Farki 87.216 23.266
Kapanis Bakiyesi 511.845 549.383

Ticari alacaklar karsiliginda alinan 100.000 TL'lik teminat mektubu mevcuttur. (31 Aralik 2017: 100.000 TL)
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b- Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Yoktur.)
B. Ticari Borglar

a- Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflarina ticari borcu bulunmayip, iliskili olmayan
taraflara kisa vadeli ticari borglari asagida agiklanmistir.

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Ticari Borglar 801.203 391.949
Borg Senetleri 1.733.576 1.124.682
Toplam 2.534.779 1.516.631
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (68.114) (26.095)
Toplam (68.114) (26.095)
Genel Toplam 2.466.665 1.490.536

Ticari borglar karsiliginda verilen 50.000 TL'lik teminat mektubu mevcuttur. (31 Aralik 2017-45.000 TL)

b- Uzun Vadeli Ticari Borglar

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Yoktur.)
NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORGCLAR

A- Diger Alacaklar

a- Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklari
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.822 3.822
Diger Cesitli Alacaklar 61.270 2.500
Toplam 65.092 6.322

b- Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklari
asadidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 17.197 16.751
Toplam 17.197 16.751

B- Diger Borglar
a- Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglari asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Iliskili Taraflara Borglar (Not:8) 277.285 269.790
Odenecek Vergiler (KDV, Gegici Vergi..) 4.491 6.384
Odenecek Diger Yukumlilikler 1.490 988
Toplam 283.266 277.162
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b- Uzun Vadeli Diger Borglar
Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uzun vadeli diger borglari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Yoktur.)
NOT 11 - STOKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, stoklari asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
ilk Madde ve Malzeme 1.572.924 806.834
Stok Dedger Dusuklugu Karsihgi - -
Toplam 1.572.924 806.834

NOT 12 - PESIN ODENMiS GIDERLER VE ERTELENMiS GELIiRLER
A-Pesin 6denmis Giderler
a- Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Verilen Avanslar 39.334 13.980
Verilen Avanslar Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri(-) (852) -
Gelecek Aylara Ait Giderler 17.776 11.151
iIs Avanslari 19.822 72
Toplam 76.080 25.203

b- Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017
Gelecek Yillara Ait Giderler 236 405
Toplam 236 405

B- Ertelenmis Gelirler
a- Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Alinan Avanslar 64.135 57.876
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (-) (3.418) -
Toplam 60.717 57.876

b- Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, uzun vadeli ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir.
NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in yatirrm amagli gayrimenkult bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)
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NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklari asagida agiklanmistir:

Maliyet Degeri 31 AI;:IQIZr?017 Alimlar E?znes)l::é Satislar 31 A;:Igll;r?OIS

Arazi ve Arsalar 1.399.928 - - - 1.399.928
Yeralti ve Yerustlu Dizenleri 6.535.076 - - - 6.535.076
Binalar 25.937.528 335.587 913.790 - 27.186.905
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.114.079 853.367 - - 5.967.446
Tasitlar 208.244 - - - 208.244
Demirbaslar 10.531.302 811.296 - - 11.342.598
Yapilmakta Olan Yatirimlar 790.625 1.875.779 (913.790) - 1.752.614
Toplam 50.516.782 3.876.029 - - 54.392.811
Birikmis Amortisman Degeri 31 AI;ZIQ'I;:OIJ Donem Gideri E?znes)l:i:é Satislar 31 AI;ZIQ'Z:OIS

Yeralti ve Yertstl Diizenleri 4.122.720 461.662 - - 4.584.382
Binalar 8.413.897 556.732 - - 8.970.629
Tesis, Makine ve Cihazlar 4.514.410 92.301 (18.310) - 4.588.401
Tasitlar 155.780 18.490 (28.675) - 145.595
Demirbaslar 8.844.140 626.248 - - 9.470.388
Toplam 26.050.947 1.755.433 (46.985) - 27.759.395
Maliyet Degeri 31 AI;ZIQ'Z:OIS Alimlar ;?znes)l::é Satislar 31 AI;:IQIZ:OI7

Arazi ve Arsalar 1.399.928 - - 1.399.928
Yeralti ve Yertstl Diizenleri 6.515.076 20.000 - 6.535.076
Binalar 25.937.528 - - 25.937.528
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.114.079 - - 5.114.079
Tasitlar 173.244 35.000 - 208.244
Demirbaslar 9.677.388 853.914 - 10.531.302
Yapilmakta Olan Yatirnimlar - 790.625 - 790.625
Toplam 48.817.243 1.699.539 - - 50.516.782
Birikmis Amortisman Degeri 31 AI;ZIQ'Z:OIS Donem Gideri ;?znesl::é Satislar 31 AI;:IQIZ:OI7

Yeralti ve Yerustlu Dizenleri 3.659.512 463.208 - 4.122.720
Binalar 7.873.573 540.324 - 8.413.897
Tesis, Makine ve Cihazlar 4.419.476 94.934 - 4.514.410
Tasitlar 128.275 27.505 - 155.780
Demirbaslar 8.320.839 523.301 - 8.844.140
Toplam 24.401.675 1.649.272 - - 26.050.947

Net Defter Degeri

31 Arahik 2017

31 Aralik 2018

Degeri Degeri
Arazi ve Arsalar 1.399.928 1.399.928
Yeralti ve Yertstl Diizenleri 2.412.356 1.950.694
Binalar 17.523.631 18.216.276
Tesis, Makine ve Cihazlar 599.669 1.379.045
Tasitlar 52.464 62.649
Demirbaslar 1.687.162 1.872.210
Yapilmakta Olan Yatirimlar 790.625 1.752.614
Toplam 24.465.835 26.633.416
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Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibarnyla, maddi duran varliklardan ayrilan 1.755.433 TL amortisman giderinin tamami
hizmet Uretim maliyetinde muhasebelestirilmistir. (31 Aralik 2017: 1.649.272 TL). Maddi duran varliklarin timua, UMS 16
kapsaminda ekonomik dmirleri dikkate alinarak ve kist esasa gore itfa edilmektedir.

Sirket'in 31 Arallk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklan Uzerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.

NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklari asagida agiklanmistir:

Maliyet Degeri 31 Aral‘,'k ?017 Alimlar Satislar 31 Aral‘!k ?018
Degeri Degeri
Bilgisayar Yazilimlari 39.963 6.704 - 46.667
Birikmis Amortisman Degeri 31 Aral‘.'k ?017 DOonem Gideri Satislar 31 Aral‘!k ?018
Degeri Degeri
Bilgisayar Yazilimlari 39.963 1.862 - 41.825
Net defter degeri - 4.842
31 Arahik 2016 31 Arahk 2017
Maliyet Degeri Degeri Alimlar Satiglar Degeri
Bilgisayar Yazilimlari 39.963 - - 39.963
31 Arahik 2016 31 Arahk 2017
Birikmis Amortisman Degeri Degeri DOonem Gideri Satislar Degeri
Bilgisayar Yazilimlari 39.585 378 - 39.963
Net defter degeri 378 -

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ayrilan 1.862 TL amortisman giderinin tamami hizmet Uretim maliyetinde
muhasebelestirilmistir. (31 Aralik 2017: 378 TL).

Maddi olmayan duran varliklarin tim{, ekonomik dmudrleri dikkate alinarak ve kist esasa gore itfa edilmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklari Gzerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.

NOT 16 - DEVLET TESViIK VE YARDIMLARI

Sirket'in varliklariyla iligskilendirilebilecek nakdi veya ayni tesviki bulunmamaktadir. Ancak gegmis yillarda alinmis tesvik
belgeleri kapsaminda yaptigi yatirimlari icin elde ettigi vergisel avantajlar mevcut olup asadida 6zetlenmistir:

-Sirket, hizmet Uretim yerlerinin modernizasyonu kapsaminda yapacad! toplam 5.374.789 TL tutarindaki yatirim igin 28
Eylul 2011 tarihinde Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama Genel Midurligi’'nden 95227/C Nolu tesvik belgesi almistir.
Tesvik belgesi kapsaminda %60 vergi indirimi, %30 yatirnm katki orani, ayrica 3 yil sireli sigorta primi isveren hisse
destedi bulunmakta olup yatinmin stresi en son 9 Aralik 2012 tarihine kadar uzatiimistir. Yatinm tesvik belgesinin 27
Eyltl 2013 tarihinde tamamlama vizesi yapilmistir. Sirket'in bu tesvik belgesi kapsaminda yaptigi yatirim tutari 1.970.431
TL'dir. %30 oranindaki yatirima katki tutarn saglanana kadar vergi matrahinin ilgili mevzuat uyarinca hesaplanan kismi
icin indirimli kurumlar vergisinden yararlanilacaktir.

-Sirket, ayrica hizmet Uretim yerlerinin modernizasyonu kapsaminda yapacadi toplam 9.748.320 TL tutarindaki yatirim
icin 9 Ekim 2013 tarihinde Ekonomi Bakanligi Tegvik Uygulama Genel Midirligi’nden 112112 nolu tegvik belgesi almistir.
Tesvik belgesi kapsaminda %055 vergi indirimi, %20 yatirnm katki orani, ayrica 3 yil sireli sigorta primi isveren hisse
destedi bulunmakta olup yatirimin baslama ve bitis tarihleri 30 Eyltl 2013 ve 30 Eyltl 2016’dir. Yatinm tesvik belgesinin
31 Mart 2017 tarihinde tamamlama vizesi yapilmistir. Sirket'in bu tegvik belgesi kapsaminda yaptigi yatirm tutari
8.375.410 TL'dir. %20 oranindaki yatirima katki tutar saglanana kadar vergi matrahinin ilgili mevzuat uyarinca
hesaplanan kismi igin indirimli kurumlar vergisinden yararlanilacaktir.

Sirket, 5510, 6111, 6661, 7103, 14857 ve 687 sayili Kanunlar kapsaminda cgalisan personel igin sigorta primi ve gelir
vergisi tesvikinden yararlanmaktadir. Ocak - Aralik 2018 déneminde 601.172 TL sigorta primi ve gelir vergisi tesviginden
yararlanmistir. (31.12.2017: 495.479 TL sigorta prim tegvigi yararlanilmistir.)

S6zkonusu tutarlarin bir varlik kalemi ile iliskisi olmadigindan finansal tablolarda dogrudan diger gelirler hesabinda
izlenmistir.
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NOT 17 - KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR
A- Kisa Vadeli Karsiliklar
a- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralilk 2017 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli
karsiliklari asagida agiklanmistir:

Kullanilmayan izin Ucretleri Karsilidi

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Personel izin Karsiliklar 87.511 51.133
izin Gcretleri karsiiginin hareketleri asagidaki gibidir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Aclilis Bakiyesi 51.133 14.743
Yil igindeki Artis 36.378 36.390
Kapanis Bakiyesi 87.511 51.133

b- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger kisa vadeli karsihgi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

B- Uzun Vadeli Karsiliklar

a- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Kidem Tazminati Karsihigi

Yurarlikteki Is Yasasi hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimltligu vardir. Ayrica, halen yurirlikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil Yasalar ile
Degdisik 60’inci Maddesi hikmi geredince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yukimlulagd bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili igin bir aylik maas Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yukimluligu, sirketin galisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumliligin buginki
dederinin tahminine goére hesaplanir. Yeniden dlzenlenmis UMS 19 “Calisanlara Sadlanan Haklar”, isletmenin
ylUkumlaliklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda akttieryal degerleme y6ntemleri kullanilarak hesaplanmasini
6ngoérir. Buna uygun olarak, toplam yuUkumltliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktteryal varsayimlar asadida
belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukumlUligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ekli finansal tablolarda yukimlullkler, galisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olasi yukiumliligun buglnki dederi tahmin edilerek hesaplanir.

Kidem tazminati yakimlulagu, yilhk %17,00 enflasyon araligi (31.12.2017: %10,00) ve %19,50 (31.12.2017:%10,54)
iskonto orani araligi tahmin edilerek belirlenen yillik %2,14 (31.12.2017: %0,49) reel iskonto orani kullanilarak
hesaplanmistir . Sirket'in kidem tazminati karsihgi 5.434 TL (31.12.2017: 4.732 TL) Uzerinden hesaplanmistir. Istege
bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate
alinmistir.

Turkiye'de kidem tazminati yukimliltugi zorunluluk olmadigindan dolayi herhangi bir fonlamaya tabi dedgildir.

Bu ilkeler dogrultusunda hesaplanan kidem tazminati yukumluligune iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kidem Tazminati Karsihgdi 279.414 161.961
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Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Aclilis Bakiyesi 161.961 72.031
Faiz Maliyeti 54.486 17.071
Cari Hizmet Maliyeti 144.152 98.035
Yil icerisindeki Odemeler (21.586) (13.085)
Aktleryal Kayip (59.599) (12.091)
Kapanis Bakiyesi 279.414 161.961

b - Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger uzun vadeli karsihgi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 - Yoktur.)

NOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a- Sirket Tarafindan Alinan Teminat-Rehin-ipotekler

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Para Orijinal yabanci

Orijinal yabanci

birimi para tutan TL Karsihg: para tutan TL Karsihg:
Alinan Teminat Mektuplari TL 100.000 100.000 151.540 151.540
Alinan Teminat Mektuplari usD 14.920 78.493 - -
Alinan Teminat Senetleri TL 2.579.046 2.579.046 836.195 836.195
Toplam Alinan Teminatlar 2.757.539 987.735

b- Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-Ipotekler

31 Aralhik 2018

31 Arahk 2017

TL

TL

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam 50.000
tutan

Teminat Mektuplari 50.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiritilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin -
toplam tutan

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari -

45.000
45.000

Toplam 50.000

45.000

Sirketin vermis oldugu diger TRI'ler olmadidi icin Sirket 6zkaynaklarina orani sifirdir.

NOT 19- TAAHHUTLER

Forward ve Opsiyon Sozlesmeleri

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kur riskine karsi finansal kuruluslar ile yapmis oldugu

forward ve opsiyon sozlesmeleri bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama

Sirket, finansal kiralama ve operasyonel kiralama kapsaminda bir islem yapmamistir.
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NOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN BORGLAR

Sirket'in 31 Arallk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin borglar asagidaki
gibidir:

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Personele Borglar 136.764 93.823
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 50.664 36.126
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 61.621 40.644
Toplam 249.049 170.593

NOT 21- CARI DONEM VERGISiYLE iLGIiLi VARLIKLAR
Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, cari dénem vergisi ile ilgili varliklari asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1.055.996 90.607

NOT 22- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

A- Diger Varhiklar
a- Diger Donen Varliklar
Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger dénen varliklari asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017
Devreden KDV 195.414 133.941
Toplam 195.414 133.941

b- Diger Duran Varliklar

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger duran varlklari bulunmamaktadir.
B- Diger Yiikiimliiliikler

a-Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017
Gider Tahakkuklari - 2.723
Toplam - 2.723

b-Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli yikimliligia bulunmamaktadir.

NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a- Odenmis Sermaye
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 4.244.587 TL'dir (31.12.2017: 4.244.587 TL)

Sirket ortaklarinin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, sermayeye katihm oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017
Ortaklar Tutar (TL) Payzot/:;am Tutar (TL) Payzot/:;am
Ozmetin Kavasoglu 1.684.061 39,68 1.684.061 39,68
Emine Tunay Kavasoglu 1.301.524 30,66 1.301.524 30,66
Diger 1.259.002 29,66 1.259.002 29,66
Toplam 4.244.587 100 4.244.587 100
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Sirket’in hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) Piyasa Oncesi islem Platformu’nda islem gérmektedir.
Sermayenin tamami hamiline yazili olup, her biri 1 kurus nominal dederde 424.458.663 adet paya bolinmustir.(31
Aralik 2017: Sermayenin tamami nama yazih olup, her biri 1 kurus nominal dederde 424.458.663 adet paya
bolinmustir.)

Sirketin imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir. Ancak 300 adet nama yazili bedelsiz kurucu hisse senetleri ihrag
edilmistir (31.12.2017: 300 adet).

Ana sozlesme uyarinca Donem karindan 1. Tertip Yasal Yedek Akge ile SPK mevzuatina gore hesaplanan 1. Temetti
tutari ve diger yasal yukumlulikler ayrildiktan sonra kalan karin %10’u kurucu hisse senedi sahiplerine dagitiimaktadir.

Sermayeyi temsil eden paylar arasinda grup ayrimi bulunmamaktadir.

b- Sermaye Diizeltme Farklari

Sirket'in sermaye dizeltmesi olumlu farklar 5.630.347 TL'dir (31.12.2017: 5.630.347 TL).
c- Paylara iliskin Primler (Iskontolar)

Sirket hisse senedi ihrag primi 560.707 TL'dir (31.12.2017: 560.707 TL).

d- Aktiieryal Kazang/(Kayip) Fonu

Sirket, personeli ile ilgili tanimlanmis fayda planlarinda yeniden &lgim kazang/kayiplarini hesaplamis ve finansal
tablolarda da g&stermistir.

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Acllis Bakiyesi (277.237) (286.669)
Ertelenen Vergi Varligi (13.112) (2.659)
Aktleryal Kayip/Kazang 59.598 12.091
Kapanis Bakiyesi (230.751) (277.237)

e- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Ozel Yedekler

Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %?20’sine ulasilincaya kadar, yasal net
karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5‘ini asan dagitilan karin %?10’udur.
Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slrece sadece zararlari
netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkn dedgildir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Yasal Yedekler 3.368.484 2.854.520
Toplam 3.368.484 2.854.520

f- Diger Yedekler

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Yatinm indirimi Ozel Yedegi 663.891 663.891
Diger Fonlar 746.720 746.720
Toplam 1.410.611 1.410.611

- Gecmis Yillar Kar / Zararlari

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige giren XI/29 sayili teblig ve uygulamaya yonelik olarak yapilan SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6zkonusu tebligin uygulanmasi esnasinda UMS/UFRS
cercevesinde vyapilan degerlemelerde farkliliklar ortaya c¢ikmasi halinde (enflasyon dlzeltmesi gibi) s6zkonusu
farkhhiklarin:

- “*Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse “Odenmis Sermaye” kaleminden
sonra gelmek Uzere “Sermaye Dlizeltmesi Farklar” kaleminde;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zararlarn™ rakamiyla iliskilendirilmesi gerekmektedir.
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- Diger 6zkaynak kalemleri ise UMS/UFRS cercevesinde dederlenen tutarlar Gizerinden gosterilecektir.

- Ayrica ozleri itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganistlu yedekler de gegmis yil kar zararlar iginde
gosterilecektir.

Bu gercevede hesaplanan gegmis yil kar zararlarinin ayrintisi asagidaki gibidir.

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Olaganistl Yedekler (Yasal Kayitlara Gore) 15.178.206 13.639.625
ihrag Primi ve Kardan Ayrilan Yedekler Enflasyon Farki 722.694 722.694
Birikmis Kar/Zarar 1.959.811 1.800.295
Toplam 17.860.711 16.162.614

h-Kar Payi Dagitimi

SPK'nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karari geregince; paylari borsada islem gérmeyen halka
actk anonim ortakliklar igin Seri UV No: 27 sayil tebligde ve ortakliklarin esas s6zlesmelerinde yer alan hikimlerin
uygulanmasina karar verilmistir. Bu ortakliklarin birinci temettl tutar hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gecmis yil zararlari dustldikten sonar kalan dagitilabilir
karin %20 sinden az olamaz. Teblig uyarinca hisse senetleri borsada islem gérmeyen ortakliklarin birinci temettlyt
nakden daditmalar esastir. Ancak bu ortakliklardan Seri IV No:39 sayili tebligin 4/a bendinde yer alan bagimsiz
denetim muafiyeti kapsamina girmeyenler birinci temettlyl nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitabilirler.

Sirket'in 2017 yili mali dénemine ait olagan genel kurul toplantisi, 31 Mart 2018 glinl yapilmis ve 1 Ocak - 31 Aralik
2017 hesap dénemine iliskin olarak 2.883.729 TL (31.12.2017: 2.467.427 TL) temettl dagitimina karar verilmistir.

NOT 24 - HASILAT

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, hasilat ve satislarin maliyeti asagida agiklanmistir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Yurtigi Satiglar 31.398.719 14.537.915
Diger Gelirler 601.172 495.479
Briit Satiglar 31.999.891 15.033.394
Satistan Iadeler (33.395) (25.368)
Net Satislar 31.966.496 15.008.026
Personel Ucretleri ve Giderleri 6.081.487 4.023.922
Kidem Tazminati Karsihgdi 122.566 98.035
izin Karsihg 36.378 36.390
Isletme ve Sarf Malzemeleri 5.783.420 2.973.869
Amortisman ve itfa Gideri 1.757.295 1.649.650
Bakim Onarim Giderleri 387.243 338.134
Sigorta Giderleri 89.213 78.428
Elektrik ve Yakit Giderleri 740.151 435.456
Camasir Yikatma Giderleri 380.418 169.208
Animasyon Giderleri 263.073 177.478
Diger 293.291 155.608
Satislarin Maliyeti (15.934.535) (10.136.178)
Briit Kar/Zarar 16.031.961 4.871.848
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NOT 25 - GENEL YONETiM GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELiSTIRME GIDERLERIi

a-Genel Yonetim Giderleri (-)

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, genel yonetim giderleri asagida agiklanmistir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Yoénetim ve Denetim Kurulu Giderleri 484.577 444,561
Vergi, Resim ve Harglar 228.332 189.341
Musavirlik Giderleri 73.034 80.252
Badis ve Yardimlar - 1.608
Temsil Agirlama Giderleri 26.581 18.194
Aidatlar ve Abonelik Giderleri 17.287 19.033
Genel Kurul Giderleri 13.108 30.042
Noter, Posta Masraflari 3.008 5.122
Hukuki Giderler - 6.934
Dava ve Tazminat Giderleri - 21.406
Diger 8.847 5.602
Toplam 854.774 822.095

b-Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, pazarlama ve satis giderleri asagida agiklanmistir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Acenta Ciro Primleri 69.489 102.564
Reklam Giderleri 12.025 3.419
Acenta, Gazete ve Brostlr Giderleri 66.302 31.507
Acenta Komisyon Giderleri 75.349 39.824
Toplam 223.165 177.314

NOT 26 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, niteliklerine gére giderleri asagida agiklanmigtir:

a- Amortisman ve itfa Giderleri (-)

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Hizmet Maliyeti 1.757.295 1.649.650
b- Personel Giderleri (-)

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Hizmet Maliyeti 6.240.431 4.158.347

-Maaslar ve Ucretler 6.081.487 4.023.922

-Calisanlara Sag. Faydalar 158.944 134.425
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NOT 27 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden gelir ve giderleri asagida agiklanmistir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Konusu Kalmayan Stpheli Alacak Karsiligi 124.754 22.630
Konusu Kalmayan Dava Karsihgdi - 25.700
Kur Farki Geliri 2.789.284 255.090
Reeskont Faiz Geliri 174.783 29.024
Kira Gelirleri 773.004 494.993
Fiyat Farki Geliri 239.635 88.863
Sigorta Hasar Tazmini Geliri 38.986 -
Diger 104.774 46.230
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir 4.245.220 962.530
Kur Farki Gideri (2.512.410) (94.776)
Reeskont Faiz Giderleri (131.270) (16.029)
Beklenen Kredi Zararlari Karsiligi (17.361) -
Diger Gider ve Zararlar (11.912) (18.323)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.672.953) (129.128)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir, Net 1.572.267 833.402

NOT 28- YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIiDERLER
a) Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, yatinm faaliyetlerinden olan geliri asagida agiklanmistir.

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Temettu Geliri - 36.789
Menkul Kiymet Satis Kari - 5
Toplam - 36.794

b) Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler
Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, yatirnm faaliyetlerinden giderleri bulunmamaktadir.

NOT 29- FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finansman faaliyetlerden gelir ve giderleri asadida
agiklanmistir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Faiz Geliri 798.194 331.467
Kur Farki Geliri 12.726.685 2.747.894
Finansman Faaliyetlerinden Diger Gelirler 13.524.879 3.079.361
Aktleryal Faiz Maliyeti (54.486) (17.071)
Kur Farki Giderleri (9.866.041) (1.625.505)
Diger Borglanma Giderleri (62.743) (19.986)
Finansman Faaliyetlerinden Diger Giderler (9.983.270) (1.662.562)
Finansman Faaliyetlerinden Diger Giderler/(Gelirler), Net 3.541.609 1.416.799
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NOT 30 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizi

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger kapsamli gelirleri asagida agiklanmistir:

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanglari/Kayiplari 59.598 12.091
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri (13.112) (2.659)
Net Aktiieryal Kazang/Kayip 46.486 9.432

NOT 31 - GELiR VERGILERI (ERTELENMiS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegcici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yukimluligini muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS'ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkh dénemlerde yer almasindan ve dederleme farklarindan kaynaklanmaktadir.

A. Donem Kari Vergi Yikiimliiliigi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlar vergisi ve gegici vergi orani %22 olarak uygulanmaktadir. Bu
oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirrm indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanmaktadir.

Tlrkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglar lzerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi orani %22'dir. (2017: %?20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
dustlmek lGzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye dénik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan
disllemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirld bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 vyil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 3.941.138 TL kurumlar vergisi hesaplamis ve vergi karsiligi ayirmistir.
(31.12.2017: 1.093.406 TL)

B. Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliliigii

5 Aralik 2017 tarihli ve ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren 7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari
ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici
10 uncu madde uyarinca Kurumlar Vergisi orani 2018, 2019 ve 2020 yilh vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu nedenle Sirketin 2019 ve 2020 yillarinda realize olacak olan 31.12.2018
tarihli yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gdre dizenlenen finansal tablolar arasindaki birikmis gecici farklarina iliskin
ertelenmis vergi orani % 22 olarak uygulanmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar (izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin ve yukimlUltklerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Gegici Ert. Vergi Gegici Ert. Vergi

Farklar Varhk ve Yiik. Farklar Varhk ve Yiik.
Kidem Tazminati Karsihgdi 279.414 61.471 161.961 35.631
Kullaniimamis izin Karsiliklari 87.511 19.252 51.133 11.249
Beklenen Kredi Zarari Karsiligi 30.518 6.714 - -
Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri 1.225 270 643 141
Diger 2.533 559 2.769 609
Ertelenen Vergi Varliklan 401.201 88.266 216.506 47.630
Maddi ve Maddi Olm. Duran Varl. ile ilgili Diz. 1.283.680 282.410 1.158.869 254.951
Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri 42.857 9.429 11.673 2.568
Diger 2.287 503 2.286 502
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 1.328.824 292.342( 1.172.828 258.021
Net Ertelenen Vergi Varhgi (927.623) (204.076) | (956.322) (210.391)
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Bilangoya yansitilan ertelenmis vergi varligi / yukumlilaga hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Donem Basl Ertelenen Yukumldlugu/(Varhgr) (210.391) (193.085)
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) 16.532 (14.646)
Kapsamli Gelire Yansiyan (13.112) (2.659)
TFRS 9 Kapsaminda Gegmis Yl Zar.’dan Diizeltilen/iptal edilen 2.895 -
Diizeltme - (1)
D6onem Sonu Ertelenen Vergi Varhgi/ (Yukiimliiliigii) (204.076) (210.391)

C. Vergi Karsiliginin Mutabakati

Vergi 6ncesi karar yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablosunda gériinen kurumlar vergisi arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

Vergi karsiliginin mutabakati: 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Surdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar 20.067.898 6.159.434
Kurumlar Vergisi Orani 22% 20%
Hesaplanan Vergi (4.414.938) (1.231.887)
Vergi Etkisi

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (51.197) (39.161)
Vergiye Tabi Olmayan Gelir - 7.358
Indirimli Kurumlar Vergisi Etkisi 494.917 144.333
Diger 46.612 11.305
Gelir Tablosundaki Vergi Gideri (3.924.606) (1.108.052)

NOT 32 - PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle sirket hisse adedi ve birim hisse basina kar/ zarar hesaplamalari
asadidaki gibidir.

1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Net Dénem Kari/Zarari 16.143.292 5.051.382
Hisse pay! adedi 424.458.663 424.458.663
Hisse basina diisen kar/zarar 0,038 0,012

NOT 33 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri ve kullandidi finansal borglardan dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin belirsizligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi Gzerindeki muhtemel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi ve Alacak Riski YOnetimi:

Kredi riski, bir musteri veya karsi tarafin sdzlesmedeki yukumliliklerini yerine getirmemesi riskidir. Alacak riski ise
finansal varlklari elinde bulundurma, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riski de tasimaktadir.
Ortakhk’in kredi ve alacak riski esas olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket ydnetimi bu riskleri, her
anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir.

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecrlibeler ve cari ekonomik durum géz 6nine alinarak degerlendirilmekte

ve gerekli goruldigli durumlarda uygun oranda supheli alacak karsiigi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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Alacaklar

31 Aralhik 2018

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

1liskili
Taraf

Diger
Taraf

1liskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araglar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E)

821.299

82.289

27.548.415

66.145

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deder
dusltkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter dederi

362.981

82.289

27.548.415

66.145

B. Kosullari yeniden goristlmus
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deder dusltkliglne ugramis
sayllacak finansal varliklarin degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
disukligtne ugramamis varliklarin
net defter degeri

458.318

- Teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

D. Deder dusukligline ugrayan
varliklarin net defter dederleri

- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

511.845

- Deder dusuklugu

(511.845)

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter
degeri)

- Deder dusuklugu

- Net dederin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski igeren
unsurlar

Vadesi gegmis ancak deder dusukltgiine ugramamis varliklarin yaslarina iliskin tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar

31 Aralik 2018 Ticari Diger

Alacaklar | Alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 gin gegmis 109.254 -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 331.404 -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 17.660 -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis - -
Vadesi 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam 458.318 -
Teminat,vs ile glivence altina alinmis kismi - -
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Alacaklar .

31 Aralik 2017 _ :I'ic.a_ri Alaca.lflar Dlger Alac?‘!(lar Bankalardaki ) N?::I:i‘t’e

Iliskili Diger Iliskili Diger Mevduat Tiirev Benzerleri

Taraf Taraf Taraf Taraf Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E) - 290.950 - 23.073 12.244.635 - (40.455)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deder
dusltkligine  ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 285.299 - 23.073 12.244.635 - (40.455)
B. Kosullari yeniden goériusilmus
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deder dustkligine ugramis
sayllacak finansal varliklarin degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deder
distkligtine udgramamis varliklarin
net defter degeri - 5.651 - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - - - - -
D. Deder dusukligline ugrayan
varliklarin net defter dederleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 549.383 - - - - -
- Deger dusuklugu - (549.383) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter
degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugl - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski igeren
unsurlar - - - - - - -

Vadesi gegmis ancak deger duslkliglne ugramamis varliklarin yaslarina i

31 Arahk 2017 Alacaklar
Ticari Diger

Alacaklar Alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 gin gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 5.651 -
Vadesi 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam 5.651 -
Teminat,vs ile glivence altina alinmis kismi - -
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Likidite Riski:

Sirket'in fon kaynadi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde
belirlenen hedeflerini gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite
riskini strekli olarak degerlendirmektedir.

31 Aralhik 2018

Sézlesme 1-5 yil

Sézlesme Vadeleri De‘f'tel: uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay arasi 5 yildan

Degeri cikislar toplami kisa (I) arasi (II) (111) uzun (IV)

(=I+II+III+1IV)
Tiirev Olmayan Fin. Yiik. 8.489.198 8.558.210 8.396.006 | 162.204 - -
Banka Kredileri 5.425.200 5.425.200 5.425.200 - - -
Diger Finansal Yukumlultkler 65.018 65.871 65.871 - - -
Ticari Borglar 2.466.665 2.534.779 2.372.575 162.204 - -
Diger Borglar 283.266 283.266 283.266 - - -
Calisanlara Sagl. Fayda. Kaps. Borg. 249.049 249.094 249.094 - - -
31 Arahk 2017
Sézlesme 1-5 yil

Sézlesme Vadeleri De‘f'tel: uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay arasi 5 yildan

Degeri cikislar toplami kisa (I) arasi (II) (111) uzun (IV)

(=I+II+III+1IV)

Tiirev Olmayan Fin. Yiik. 1.971.209 1.997.948 1.851.067 | 146.881 - -
Diger Finansal Yukumlultkler 32.918 33.562 33.562 - -
Ticari Borglar 1.490.536 1.516.631 1.369.750 146.881 - -
Diger Borglar 277.162 277.162 277.162
Calisanlara Sagl. Fayda. Kaps. Borg. 170.593 170.593 170.593 - -

Piyasa ve Yabanci Para Riski

Sirket yurt disindaki turizm acentalari ile ticari faaliyette bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden alacak ve borglarinin
TL'ye gevrilmesinden dodan kur dedisimi nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu risk ydnetim Kurulu
tarafindan izlenmektedir.Sirket yabanci para cinsinden varlik ve yukimlulikleri sebebiyle maruz kaldigi kur riskini
azaltabilmek icin sezon igerisinde doéviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemeye cgalismakta, yabanci para

cinsinden olan yukumliliklerinden dolayi

ortaya cikan kur riskini

yabanci

para biriminden olan varlklar ile

yonetmektedir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden ytkimlulagu varliklarindan
daha az oldugu igin, yabanci para cinsinden varliklarinin kisa vadeli yatirnm araglarina baglayarak kur degisiminden az
etkilenmeyi hedeflemistir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci varlik ve yukimlGligu orijinal ve Turk Lirasi para
birimleri cinsinden d6viz pozisyon tablolari asagidaki gibidir;

DOViz POZiSYONU TABLOSU Cari Dénem (31 Aralik 2018)
TL Karsihigi ABD Dolari Avro GBP Diger

1 Ticari Alacaklar 1.069.924 99.936 82.076 7.428 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 27.549.427 2.594.601| 2.116.190 171.821 -
2b. | Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3 Diger - - - - -
4 Donen Varhklar 28.619.351 2.694.537 | 2.198.266 | 179.249 -
5 Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. | Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7 Diger - - - - -
8 Duran Varhklar - - - - -
9 Toplam Varhklar 28.619.351 2.694.537 | 2.198.266 | 179.249 -
10 Ticari Borglar - - - - -
11 Finansal YUkUimlulukler 5.425.200 - 900.000 - -
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12a. | Parasal Olan Diger Yukumlultkler 28.646 814 3.767 249 -
12b. | Parasal Olmayan Diger Ytukumlulikler - - - - -
13 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.453.846 814 903.767 249 -
14 Ticari Borglar - - - - -
15 Finansal YUkUimlulukler - - - - -
16a. | Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - - -
16b. | Parasal Olmayan Diger Ytukumlulikler - - - - -
17 Uzun Vadeli Yiikiimliliikler - - - - -
18 Toplam Yikiimliliikler 5.453.846 814 903.767 249 -
Bilango Disi Doviz Cinsinden Tiirev
19 Araglarin Net Varhik/ (Yikiimliiliik) - - - - -
Pozisyonu(19a-19b)
19a. A.ktif. Karakt_e.:rli B_i_Ia"ngo |?I§I Doviz _ _ _ _ _
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari
19b. P?sif Karakt"erli B__ila!.ngo |?I§I Doviz _ _ _ _ B
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari
Net Yabanci Varlik/ (Yikiimliliik
20 Pozisyonu(9-18+1/9)( ) 23.165.505 2.693.724 | 1.294.499| 179.000 -
Parasal Kalemler Net Yabanci Varhk/
21 (Yiikiimliiliik) Pozisyonu(1+2a+5+6a-10- | 23.165.505 2.693.724| 1.294.499| 179.000 -
11-12a-14-15-16a)
22 DOviz Hedge'i Igin Kullapllan Finansaul . _ _ _ _ _
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri
23 Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin _ _ _ _ _
Tutan
24 Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen _ _ _ _ _
Kisminin Tutari
25 |ihracat - - - - -
26 |ithalat - - - - -
DO6Viz POZiSYONU TABLOSU Onceki Donem (31 Aralik 2017)
TL Karsihigi ABD Dolari Avro GBP Diger
1| Ticari Alacaklar 556.223 57.665 68.877 5.453 -
2a. | Parasal Finansal Varliklar 11.931.987 1.732.192| 1.064.782 116.196 -
2b. | Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3| Diger - - - - -
4 | Donen Varhklar 12.488.210 1.789.857 | 1.133.659| 121.649 -
5 | Ticari Alacaklar - - - - -
6a. | Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. | Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7 | Diger - - - - -
8 | Duran Varhklar - - - - -
9 | Toplam Varhklar 12.488.210 1.789.857 | 1.133.659| 121.649 -
10 | Ticari Borglar 154.328 40.915 - - -
11 | Finansal Yakiamlilikler - - - - -
12a. | Parasal Olan Diger Yukumlulikler 15.596 173 3.310 - -
12b. | Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - - -
13 | Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 169.924 41.088 3.310 - -
14 | Ticari Borglar - - - - -
15 | Finansal Yakiamlilikler - - - - -
16a. | Parasal Olan Diger Yukumldlikler -
16b. | Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - - -
17 | Uzun Vadeli Yiikiimliliikler - - - - -
18 | Toplam Yiikiimliiliikler 169.924 41.088 3.310 - -
Bilango Disi Doviz Cinsinden Tiirev
19 | Araglarin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) - - - - -
Pozisyonu(19a-19b)
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Aktif Karakterli Bilanco Disi Doviz

19a. Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

Pasif Karakterli Bilango DisiI Doviz

19b. Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

Net Yabanci Varlik/ (Yikiimliliik)

20 Pozisyonu(9-18+19)

12.318.286 1.748.769| 1.130.349| 121.649

Parasal Kalemler Net Yabanci Varhk/
21 | (Yiikiimliiliik) Pozisyonu(1+2a+5+6a-10- |12.318.286 1.748.769 | 1.130.349 121.649
11-12a-14-15-16a)

22 Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal _
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - -

Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
23 -
Tutan - - -

Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen
24 -
Kisminin Tutari - - -

25 | ihracat - - - -

26 | ithalat - - - -

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bilango pozisyonuna gore, Turk Lirasi’nin Amerikan Dolari, GBP ve
Avro karsisinda %10 oraninda deder kazanacadi / kaybedecegi ve diger tim degiskenlerin sabit kalacagi varsayimiyla,
Amerikan Dolari, GBP ve Avro para biriminden olan varlik ve yikimliliklerden olusan kur farki kari sonucu brit kar
asagidaki Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosundan da gorilecegi lizere 2.316.550 TL (31 Aralik 2017 - 1.231.829 TL)
daha ylksek / diisik olacakti.

Kar/Zarar

31 Aralik 2018 Deger Kazanmasi _ Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda %10 deder dedisimi halinde

1- ABD Dolari Net Varlik/Yukumlalagua 1.417.141 (1.417.141)

2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -

3- Amerikan Dolari Net Etki (1+2) 1.417.141 (1.417.141)

Avro'nun TL Karsisinda %10 deder degdisimi halinde

4- Avro Net Varlik/Yakumlalaga 780.324 (780.324)

5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) 780.324 (780.324)

GBP'nin TL Karsisinda %10 deder dedisimi halinde

7- GBP Net Varhk/Yukumlaluga 119.085 (119.085)
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8) 119.085 (119.085)

Toplam 2.316.550 (2.316.550)

Kar/Zarar

31 Aralik 2017 Deger Kazanmasi _ Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda %10 deder dedisimi halinde

1- ABD Dolari Net Varlik/Yukumlalagua 659.618 (659.618)

2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -

3- Amerikan Dolari Net Etki (1+2) 659.618 (659.618)

Avro'nun TL Karsisinda %10 deder dedisimi halinde

4- Avro Net Varlik/Yakumlalaga 510.409 (510.409)

5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) 510.409 (510.409)

GBP'nin TL Karsisinda %10 deder dedisimi halinde

7- GBP Net Varlik/YUukimlalugu 61.802 (61.802)

8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -

9- GBP Net Etki (4+5) 61.802 (61.802)

Toplam 1.231.829 (1.231.829)
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Faiz Orani Riski Yonetimi ve Faiz Orani Duyarlilig:

Sirket yonetimi faiz oranina duyarl varlik ve ylkumliliklerinin vadelerini dengelemek suretiyle faiz riskini ydnetmekte,
faiz elde edecegi varlklarini kisa vadeli yatirnm araglarinda dederlendirmektedir. 31 Aralilk 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyle Sirket’in faizli varlklar ve yukimlulikleri dedisken faizli olmadigindan, faiz pozisyonu tablosu
hazirlanmamistir.

Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken sirketin hedefleri ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini slrdlrmek igin sirketin faliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sirket'in
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler st yénetim tarafindan degerlendirilmektedir.
Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini korumak ve yeniden diizenlemek igin yeni borg edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Ayrica sermaye yOnetiminde faaliyetlerinin slrekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini
en verimli sekilde kullanarak karlihgini artirmayi hedeflemektedir.

31 Aralhik 2018 31 Aralik 2017

Toplam Borg 9.120.916 2.455.293
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Not 4) (27.614.560) (12.204.180)
Net Borg (18.493.644) (9.748.887)
Ozkaynaklar 48.987.988 35.637.531
Borg Ozsermaye Orani (0,38) (0,27)

NOT 34 -FiN_ANSAL ARACLAR _(GER(;EéE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Arallk 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle Sirketin NOT 5 ve NOT 6’da aciklananlar haricinde finansal araci
bulunmamaktadir.

NOT 35 - RAPORLAMA DONEMiINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Aralik 2018

01.01.2019 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 6.018 TL' na yukselmistir.
31 Arahk 2017

01.01.2018 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 5.002 TL' na yukselmistir.

NOT 36 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGCIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

a- Finansal Tablo Aciklamalari:
31 Aralk 2018 tarihi itibariyla aktif degerlerin toplam sigorta tutari 53.219.905 TL'dir (31 Aralik 2017: 44.894.000 TL).
b- Onceki D6nem Finansal Tablolarina Yapilan Siniflamalar ve Nitelikleri

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildtugiinde
yeniden siniflandiriimaktadir.

c- Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket'in finansal araglarla ilgili Snemli muhasebe politikalari Not 2'de yer alan Finansal Araglar notunda agiklanmaktadir.
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