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Kustur Kusadasi Turizm Endiistrisi A.S.
Ortaklar ve Yonetim Kurulu’na

Kustur Kusadasi Turizm Endiistrisi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
hazirlanan bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, o6zkaynak degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarmin &6zetini ve notlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yénetimi’nin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, bu finansal tablolarmn, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK") yayimlanan
finansal raporlama standartlarma uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan &nemli
yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Denet¢i’nin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarma uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigcimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir gilivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiritiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve ilisikteki notlar ile ilgili bagimsiz
denetim kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢ermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gdz oOniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Gorlslimiize gore, ilisikteki bireysel finansal tablolar, Kustur Kusadasi Turizm Endiistrisi
A.S.'min 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) (bkz.
Not 2: “Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1”) ¢ergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda
Raporlar

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir,
ayrica Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, Kanun ile
sirket esas soOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

SER & BERKER Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of DFK International

M. Ertugrul AKKOYUNLU
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, YMM

Ankara, 18 Subat 2015



ICINDEKILER SAYFA

BiREYSEL FINANSAL DURUM TABLOLARI 1-2
BIiREYSEL GELIiR TABLOLARI 3
BiREYSEL KAPSAMLI GELIR TABLOLARI 4
BiREYSEL OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI 5
BIiREYSEL NAKIT AKIS TABLOLARI 6
BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA TLIiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR 7-55
NOT 1  ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU........coimiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeseeeeee e 7
NOT2  BIREYSEL FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......ccccocooceiievieeeneennnnn 7-23
NOT3  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA 23
NOT 4  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .......ocoiiiiiiiiccceceeeeeee s 23
NOT 5  FINANSAL YATIRIMLAR .......ocoiiiiiiiiieieeeieeeeeeeeeeee et 23-24
NOT 6  DIGER FINANSAL YUKUMLUKLER.... 24
NOT 7  TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI .........cocoiuiiirieieeieeeeeeeeeeeeeeeee e 24-25
NOT 8  TICARI ALACAK VE BORCLAR ........cccccoiiiuiiiieieieeeeeeeeeeeee e s 25-26
NOT9  DIGER ALACAK VE BORCLAR 27
NOT 10 STOKLAR ....c.cocoovimiveieeiieeeeceennn 27
NOT 11  ERTELENMIS GELIR VE PESIN ODENMIS GIDERLER ... 28
NOT 12 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER........................... 28
NOT 13 MADDI DURAN VARLIKLAR.........ccccoevevnrnen. 29-30
NOT 14 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 31
NOT 15 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI.................. 32
NOT 16 KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR 32-34
NOT 17 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER.......... 34-35
NOT 18  TAAHHUTLER .......oooviiiiimiieieeeeeee ettt n st nn e 35
NOT 19 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN BORCLAR .........cccooviuiiiviieereneeereeeee. 35
NOT 20 CARIDONEM VERGISI ILE ILGILI VARLIKLAR 36
NOT 21  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER .........cocoooitiiiimiieieeieceeeseeeeeeeeeeseee s senen e 36
NOT 22 SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI..........ccccccooviiiiiiiieeeeeeeeeeeee. 36-39
NOT 23 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYET......coiiiiiiiiiieieeceeeeee e 40
NOT 24 GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI .......c.ooiiiiiiiiiiieicceceeeeeeeeee e 41
NOT 25 NITELIKLERINE GORE GIDERLER............c.cccoooriurinrernnne. 41
NOT 26 ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR ve GIDERLER 42
NOT 27 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER 42
NOT 28 FINANSMAN FAALIYETLERINEDEN GELIR VE GIDERLER 43
NOT 29  VERGI VARLIK ve YUKUMLULUGU. ........coooiviiiiieieieeeeeee et 43-44
NOT 30  PAY BASINA KAZANC ....oooieieieeeeeeeeeeeeeee ettt s en s sen s 45
NOT 31 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT .........ccocoo........ 45-54
NOT 32 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR).........ccccoooviuevereennn. 54
NOT 33 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR ......c.cooviuiuiieceiieieeeeeeeeeeeeeeee e 54
NOT 34 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR ........oovvuivieiiieeiiesessie e 55



KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRISI A.S.
31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE
BIREYSEL FiNANSAL DURUM TABLOLARI
(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL”)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

VARLIKLAR Not 31.12.2014 31.12.2013
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.072.321 9.070.336
Ticari Alacaklar

- Diger Ticari Alacaklar 8 4.934.684 457.813
Diger Alacaklar

- Diger Alacaklar 9 - 4.208
Stoklar 10 - 798.709
Pesin Odenmis Giderler 11 10.622 14.256
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 20 275.605 21.656
Diger Donen Varliklar 21 180.613 735.989
Toplam Dénen Varhklar 12.473.845 11.102.967
Duran Varhklar
Diger Alacaklar

- Diger Alacaklar 9 7.028 7.028
Finansal Yatirimlar 5 50.809 43.309
Maddi Duran Varliklar 13 26.187.828 23.118.327
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 4.663 2.834
Pesin Odenmis Giderler 11 1.469 1.272
Ertelenmis Vergi Varligi 29 18.725 -
Diger Duran Varliklar 21 4.362 3.093
Toplam Duran Varhklar 26,274,884 23.175.863
Toplam Varhklar 38,748,729 34.278.830

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

1



KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRISI A.S.
31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE
BIiREYSEL FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL”)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis

KAYNAKLAR Not 31.12.2014  31.12.2013
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 6 888 344.585
Ticari Borglar

- Diger Ticari Borglar 8 677.524 2.098.185
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Borglar 19 7.200 52.316
Diger Borglar

- Tliskili Taraflara Diger Borglar 7 379.098 239.802

- Diger Borglar 9 79.708 150.272
Ertelenmis Gelir 11 5.019.713 66.153
Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli

Karsiliklar 16 2.782 45.055

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 7.750 7.750
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.174.663 3.004.118
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 16 52.222 397.561
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 29 - 63.978
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 52,222 461.539
(")zkaynaklar
Odenmis Sermaye 22 4.311.720 4.311.720
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 22 5.630.347 5.630.347
Geri Pay Alma 22 (67.133) -
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 22 560.707 560.707
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler

-Aktiieryal Kazang/Kayip Kidem Tazminati 22 (310.222) (75.557)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 22 1.616.467 1.135.923
Diger Yedekler 22 1.410.611 1.410.611
Geemis Yillar Karlari 22 13.418.024 11.837.401
Net Donem Kari 5.951.323 6.002.021
Toplam Ozkaynaklar 32.521.844  30.813.173
Toplam Kaynaklar 38,748,729  34.278.830

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRISI A.S.
31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE

BIiREYSEL GELIiR TABLOLARI

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL”)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Not 31.12.2014 31.12.2013
Hasilat 23 19.060.278 16.484.087
Satiglarin Maliyetleri (-) 23 (12.147.987) (10.419.262)
Briit Kar 6.912.291 6.064.825
Pazarlama ve Satis Giderleri (-) 24 (189.810) (159.004)
Genel Yonetim Giderleri (-) 24 (858.528) (725.858)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir 26 1.670.074 621.949
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (250.981) (40.978)
Faaliyet Kan 7.283.046 5.760.934
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir 27 64.195 1.792
Finansman Geliri Oncesi Faaliyet Kari 7.347.241 5.762.726
Finansman Geliri 28 1.365.426 2.337.841
Finansman Giderleri (-) 28 (1.552.186) (687.459)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 7.160.481 7.413.108
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 29 (1.233.195) (1.282.053)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Giderleri) 29 24.037 (129.034)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Kari (1.209.158) (1.411.087)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari 5.951.323 6.002.021
Donem Karimin Dagilimi
- Ana Ortaklik Paylar1 5.951.323 6.002.021
Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 30 0,014 0,014

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRISI A.S.
31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE
BIREYSEL KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL”)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

31.12.2014 31.12.2013

Diger Kapsamli Gelir:
Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (234.665) (48.343)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan Aktiieryal

Kayiplar (293.331) (60.429)
Ertelenmis Vergi Geliri 58.666 12.086
Diger Kapsamli Gelir (234.665) (48.343)
Toplam Kapsamli Gelir 5.716.658 5.953.678
Ana Ortaklik Paylar 5.716.658 5.953.678

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRISI A.S.
31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE
BIiREYSEL OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL”)

Kar veya Zararda
Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Ozsermaye Hisse Kardan
. Enflasyon Senedi Ayrilan Net .
Odenmis Diizeltme Ihrag Geri Pay Aktiieryal Diger Kisitlanmis Dénem Gegmis Yillar 0Oz
Sermaye Farklari Primleri Alma (Kayip)/Kazang Yedekler Yedekler Kari Zarari __ Kar/Zararlan kaynaklar
01.01.2013 Tarihi itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 4,311,720 5,630,347 560,707 - (27,214) 1,410,611 869,773 3,171,141 10,351,451 26,278,536
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere ve Hatalara iligkin
Dizeltmeler - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - 266,150 (3,171,141) 2,904,991 -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - (48,343) - - 6,002,021 - 5,953,678
Diger Dedisiklikler Nedeniyle Artis/Azalig - - - - - - - - (1,419,041) (1,419,041)
31.12.2013 Tarihi itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) 4,311,720 5,630,347 560,707 - (75,557) 1,410,611 1,135923 6,002,021 11,837,401 30,813,173
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere ve Hatalara iligkin
Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - 480,544 (6,002,021) 3,875,094 (1,646,383)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - (234,665) - - 5,951,323 - 5,716,658
Diger Dedisiklikler Nedeniyle Artis/Azalig - - - (67,133) - - - - (2,294,471)  (2,361,604)
31.12.2014 Tarihi itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) 4,311,720 5,630,347 560,707 (67,133) (310,222) 1,410,611 1,616,467 5,951,323 13,418,024 32,521,844

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRISI A.S.
31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE
BIREYSEL NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi “TL”)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

01 Ocak 01 Ocak
2014 -31 2013 -31
Not Aralik 2014 Aralik 2013
A) isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 6.825.430 6.806.895
Dénem Kari 5.951.323 6.002.021
Donem Net Kari Mutabakati ile lgili Diizeltmeler 1.749.899 1.228.943
Amortisman ve itfa Gideri ile flgili Diizeltmeler 13,14 1.709.531 1.441.754
Karsiliklarla Ilgili Diger Diizeltmeler 8,16 (387.612) (13.677)
Faiz Geliri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 28 147.042 (187.133)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari ile Tlgili Diizeltmeler 28 39.718 (1.463.248)
Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Dizeltmeler 26 (9.324) (16.820)
Vergi Gideri/Geliri ile Iigili Dizeltmeler 1.209.158 1.411.087
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kazang/Kayiplar ile lgili
Diizeltmeler 27 (64.195) (1.393)
Tesvik Primleri 15 (76.157) -
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler 22 (234.665) -
Kidem Tazminati ile ilgili Diizeltmeler 16 (583.597) 58.373
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 357.402 829.683
Stoklarda ile Ilgili Diizeltmeler 10 798.709 (30.908)
Ticari Alacaklar ile Ilgili Dizeltmeler 8 (4,476,871) (157.539)
Faaliyetle Ilgili Diger Alacaklar ile Ilgili Diizeltmeler 9,11,21,29 543.027 (211)
Ticari Borglar ile Tlgili Diizeltmeler ] 8 (1.420.661) 1.233.001
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglar ile Ilgili Diizeltmeler 7,9,11,29 4,754 68.483
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Diizeltmeler 11,16,19 4.908.444 (283.143)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 8.058.624 8.060.647
Vergi Odemeleri/iadeleri 29 (1.233.194) (1.253.751)
B) Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (6.185.279) (7.696.469)
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi igin
Yapilan Nakit Cikiglari 5 (7.500) (7.500)
Ortak Hisselerinin Geri Alimi Nedeniyle Nakit Cikislari (*) (1.713.519) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 1.093
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 13,14 (4.464.260) (7.690.062)
C) Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (2.638.167) (69.898)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 6 (343.697) 31.877
Odenen Temettiiler 22 (2.294.470) (1.419.042)
Alinan Faiz - 1.345.989
Odenen Faiz - (28.722)
Yabana Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Azalis (A+B+C) (1.998.015) (959.471)
D) Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Benzerlerindeki Net Azalis (A+B+C+D) (1.998.015) (959.471)
E-Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 9.070.336 10.029.807
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 7.072.321 9.070.336

(*) Kustur Kusadas1 Turizm Endiistrisi A.S.'ye ait tatil kdyiiniin kiraya verilmesi Sermaye Piyasasi
Kurulu tebliglerine gére dnemli nitelikte islem sayilmaktadir. Yapilan olaganiistii genel kurulda kiraya
verilmesi islemi i¢in olumsuz oy kullanarak genel kurul tutanagma serh koyan ortaklar her birinin
degeri 1 TL olan hisselerini 25.524 TL degerden Kustur Kusadasi Turizm Endiistrisi A.S.'ye
satmiglardir. Sirket, bu satis islemleri i¢in toplam 1.713.519 TL 6demistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRISI A.S.
31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE
BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL”)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

1.1. Faaliyet Konusu

Kustur Kusadasi Turizm Endiistrisi A.S. ("Sirket"), 1968 yilinda kurulmus olup fiili faaliyet konusu
bungalow, villa, stiidyolu pansiyon bloklari, otel, motel odalar1 ve benzeri turistik ikamet tiniteleri inga
etmek, satin almak, kiralamak suretiyle isletmek ve bu kapsamda her tiirlii turistik emtianin alim ve

satimini yapmaktir.

Sirket merkezi, Bayraklidede Mahallesi, Otuzbirler Plaj Mevkii, Kusadasi, Aydin olup Sirket'in bagka
isyeri mevcut degildir.

Sirket'in hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda ("IMKB") Serbest Islem Platformu’nda
("SIP") islem gormektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket'te calisan personel sayis1 2 kigidir (31.12.2013: 155).
1.2. Sermaye Yapisi

Sirket'in %10 ‘dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlar1 ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Ortaklar Tutar (TL) Pay Oram (%)  Tutar (TL) Pay Oram (%)
Ozmetin Kavasoglu 1.672.173 39,40 1.672.173 38,78
Emine Tiinay Kavasoglu 1.301.524 30,66 1.301.524 30,19
Diger 1.270.890 29,94 1.338.023 31,03
Toplam 4.244.587 100,00 4.311.720 100,00

1.3. Sirket’in Kiralanmasi

Sirket’in 10 Mayis 2005 tarihli, 2005/8549 (R.G. 21 Haziran 2005 t. 25825) sayil1 “Turizm Tesilerinin
Belgelendirilmesine ve Niteliklerine Iliskin Siniflandirma Y®6netmeligi’nde belirtilen donanima sahip
8 Haziran 2006 t. 10473 nolu bes yildizli isletme belgeli tatil kdyii, 1 Aralik 2014 tarihinden
baslayarak 15 Kasim 2021 yilina kadar Holiday Plan Turizm Isletmeleri Ticaret A.S.’ye kiralanmustir.

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 21 Mart 2015 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un,
yayimlandiktan sonra finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama
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Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler
araciligiyla giincellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar g¢ergevesinde
hazirlanmustir.

Bireysel finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen tiirev araglar ve finansal yatirimlar ve
isletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki, kayitli deger
ile gercege uygun degerin arasindaki farklardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde tarihi
maliyet esasi baz almarak hazirlanmustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar ile tutarl olarak uygulanmigtir. TFRS
uyarinca 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde etkisi olmamustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Bireysel finansal tablolarm onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin
heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiirlirliige girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlari etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 — Finansal Araclar: Sitmflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikiimliliiklerin 6l¢iilmesi ve smiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
Ol¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin gergege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tammlanms Fayda Planlari: Cahsan Katkilar1 (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlar1t muhasebelestirilirken ¢alisan ya da tiglincii taraf katkilar:
g0z Oniine alinmalidir. Degisiklik, katk tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s0z konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikhga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
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hesaplamasi kullanimini 6nemli 6l¢lide sinirlandirmustir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerdeki Yillik Tyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’te “2010-2012 Dénemine iligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
Iliskin Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmuigtir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Yillik fyilestirmeler: 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullar1 ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmugtir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun yada olmasin sonraki donemlerde gercege uygun degerinden Olgiilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: 1) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarimin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoOneticisine raporlaniyorsa
aciklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35 (a) ve TMS 38.80 (a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikliga kavusturmustur: i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) Varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir ve net defter degeri
piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 liskili Taraf Aciklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin, iligkili taraf aciklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler: 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagsmalarin da TFRS 3’lin kapsaminda
olmadigr ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.
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TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekceleri

TFRS 13°deki portfOy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yiikiimliiliiklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
simiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’mn karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmas1 beklenmemektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayimnlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasmi olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’te, UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” ortak
standardin1 yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz1 finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar1) satisinin - muhasebelestirilip  Olglilmesi  i¢in  model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e ge¢is icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Sirket, standardin finansal durum
ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: “Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin
yerine gececek olan ve smiflandirma ve olgme, deger disiikligli ve finansal riskten korunma
muhasebesi agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’t nihai olarak yaymlamistir. UFRS
9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek
bir siniflama ve 6l¢glim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
diistikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile
0lgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagli olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarm
muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski * ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

Agustos 2014’te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmast segenegini yeniden sunmak
icin UMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlar:

» maliyet degeriyle
* UFRS 9 (veya UMS 39)’a gore veya
* Ozkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ik Kez Uygulanmasi”nda da
bir degisiklik yapilmistir. UFRS 1°de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin,
gecmiste gerceklesen isletme birlesmeleri igin yatirimin satin alinmasi sirasinda UFRS 1 muafiyetini
uygularken Dbireysel finansal tablolarinda 6zkaynak yontemini kullanarak yatirimlarini
muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerli olup, gecmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yillik fyilestirmeler: 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergese Uygun Deger Ol¢iimii

Karar gerekgelerinde agiklandigi iizere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler: 2012—2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014’te UFRS’deki yillik iyilestirmelerini “UFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014
Donemi” adi altinda yaymlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan
standartlar ve ilgili gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar
ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

*UFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

*UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — hizmet sozlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
donem Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

*UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

*UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir
boliimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirima isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislari
veya Katkilar1 (Degisiklikler)

UMSK, Eyliil 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28’deki bir istirak veya ig ortakligina verilen bir bagh
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ortakligin kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek igin UFRS 10 ve
UMS 28°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda,
UFRS 3’te tanimlandig: sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga
kavusturulmugtur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirmmin gergege uygun degerden yeniden
Olclilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar1 dl¢iisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalar1 gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler, Sirket i¢cin gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(UFRS 10 ve UMS 28’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014°te, UFRS 10 Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konular1 ele almak i¢in UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28’de
degisiklikler yapmustir: i) finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagl ortakligi
olan bir ana ortaklik i¢in, yatirim ortakligmin bagh ortakliklariin tiimiinii gercege uygun degeri ile
Olgtiigli durumlarda gecerlidir, ii) Sadece kendisi bir yatirim igletmesi olmayan ve bir yatirim
isletmesine destek hizmetleri saglayan bir bagh ortaklik edilir. Yatirim isletmesinin diger tiim bagh
ortakliklar1 gercege uygun degeriyle olgiiliir, iii) UMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
standardindaki degisiklikler, yatirimcinin, 6zkaynak yontemini kullanirken, yatirim isletmesi olan
istirak veya is ortakligi tarafindan bagli ortakliklarina uygulanan gergege uygun deger Ol¢limiinii
muhafaza etmesine olanak saglamaktadir. Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Ancak, UFRS 10’daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, UMS 8’in
gerektirdigi sayisal bilginin sadece ilk uygulama tarihinden hemen 6nce gelen yillik raporlama dénemi
icin sunulmasi gereklidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde
bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1°de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014°te, UMS 1’de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; 6nemlilik, ayristirma ve alt
toplamlar, dipnot yapisi, muhasebe politikalar1 agiklamalari, O6zkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli
iyilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal
tablo dipnotlar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Sirket biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
sirdiirdiikleri  temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak
muhasebelestirilmistir (‘gecerli para birimi’). Bireysel finansal tablolar, Sirket’in gegerli, para birimi
olan Tiirk Liras1 kullanilarak sunulmustur.

Yabana1 Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklarin Finansal Tablolar

Yabanc1 iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar’in finansal tablolari, KGK tarafindan
yaymmlanmis TMS/TFRS’ler uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri
bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama doéviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmigtir. Kapams ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya c¢ikan kur farklari 6zkaynaklar
icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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Konsolidasyon Esaslari

(@)

(b)

(©

(@

(e)

U]

Finansal tablolar ana ortaklik Sirket ile Bagli Ortakliklar ve Istirakler’inin asagidaki (b)’den
(f)’ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, kanuni
kayitlarma Seri II, 14.1 No’lu Teblig hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige konulmus
olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bi¢imlerine uyumluluk a¢isindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir.

Bagli Ortakliklar, Sirket’in yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere
maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptigi
isletme {izerindeki giicliyle etkileme imkanina sahip olmasindan 6tiirii kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagl Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmistir.

Istiraklerdeki yatirimlar 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel
olarak oy hakkimin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri iizerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Sirket ile istirak arasindaki iglemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Sirket’in
istirakteki pay1 Ol¢iisiinde diizeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir
yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu siirece Istirakteki yatirimin
kayith degerinin sifir olmas1 veya Sirket’in 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak
yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatrmim kayith degeri, o
tarihten sonra gergege uygun degeri giivenilir olarak 6l¢iilebildiginde ger¢ege uygun degerinden
aksi takdirde maliyet bedeli {izerinden gosterilir.

Sirket’in, toplam oy haklarmin %20’nin altinda oldugu veya Sirket’in 6nemli bir etkiye sahip
olmadig1 ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlar1 olan ve gergege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle finansal
tablolara yansitilmustir.

Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip
hissedarlarin paylari, finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda “kontrol giicii
olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, séz konusu varlik
ve yikimlilikleri net esasa gore Odeme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli gergeklestirme niyetinin olmasi durumunda net
olarak gosterilirler.
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir.

2.2 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sayet
varsa, ge¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hilkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan énemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Bireysel finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ©nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

Tliskili taraflar

Bireysel finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetici ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz oram1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden
gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin
siipheli alacak karsiligi aymrmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra sathasinda veya
hazirliginda olmasi, alicinin, énemli finansal zorluk i¢ine diismesi, alicinin temerriide diismesi veya
onemli ve siliresi ongoriilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z
konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak {izere tiim
nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarma kargilik ayrilmasinmi takiben, siipheli alacak tutarmmin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek
kar veya zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olami ile degerlenir. Maliyet,
agirlikli ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan
unsurlar malzeme, direkt is¢ilik ve genel iiretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil
edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satis
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fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli satiy maliyetlerinin
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Simiflandirma

Sirket, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmistir: ger¢cege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar; krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar. Siiflandirma, finansal
varliklarin alinma amaglarina gore yapilmistir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin
alindiklar tarihte yapar.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandirilirlar. Krediler ve alacaklar, finansal
durum tablosunda “ticari alacaklar” ve "nakit ve nakit benzerleri" kalemlerini igermektedir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride smniflandirilan ve diger kategorilerin iginde
smiflandirilmayan tiirev ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklari bilango tarihinden itibaren
12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak
smiflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal araclar-tiirev araclar

Tiirev araglarin ilk olarak sdzlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti
iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile
degerlenmektedir. Bir finansal arag, ileriki bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilmis ise siniflanir. Tiirev araglar, gercege uygun degerin pozitif olmast durumunda varlik, negatif
olmasi durumunda ise ylikiimliliik olarak muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan tiirev araglarmi vadeli yabanci para alim-
satim sozlesmeleri ile yabanci para swap islemleri olusturmaktadir.

Yurt disindaki isletmelerde bulunan net yatirimlarin finansal riskten korunmasi

Sirket, yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarinda bulunan net yatirimlara iliskin finansal
riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kism1 dogrudan
Ozkaynaklarda, etkin olmayan kismi ise kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir. Yurt
disindaki bagl ortakligin elden ¢ikarilmasi durumunda finansal riskten korunma aracmna iliskin
Ozkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan tutar kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay
veya daha kisa olan diger likit yatirimlari igerir. Nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit
benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini igermektedir.
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Yatirinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar
“yatirnm amaglt gayrimenkuller” olarak smiflandirilir. Yatinm amagli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismani ve eger varsa deger diistikliigii diislilerek gosterilmektedir. Yatirim
amacli gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiirleri iizerinden amortismana tabi
tutulmustur.

Yatirim amaglh gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikligiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagh gayrimenkullerin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger, ilgili yatirim amach
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akiglari ile satis maliyeti diisiilmiis gergege
uygun degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanimn diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman,
maddi varliklarin faydali Omiirleri esas almarak dogrusal amortisman ydntemi kullamilarak
ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman doénemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas
aliarak, asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-50 y1l
Binalar 30-50 y1l
Makine, tesis, cihazlar ve kaliplar 2-25 yil
Tasit araglar1 ve demirbaslar 4-10 y1l
Ozel maliyetler 3-10 yil

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olast bir
deger diistiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayithh degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akiglari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar, yatirim faaliyetlerinden
gelirler/giderler kalemleri altinda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asimi degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukga kar veya zarar tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Diger maddi olmayan duran varhklar

Diger maddi olmayan duran varliklar marka, ticari marka lisanslari, patentler, gelistirme maliyetleri ve
bilgisayar yazilimlarini igermektedir.

a)  Markalar

Isletme i¢i yaratilan markalar, isin bir biitiin olarak gelistirilmesine iliskin maliyetlerden ayirt
edilememeleri nedeniyle maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmez. Ayri olarak elde
edilen markalar maliyet degerleriyle, isletme birlesmelerinin bir pargasi olarak elde edilen markalar
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Markalarin Sirket’e net nakit girisi saglamasi beklenilen siire i¢in Ongdriilebilir bir siir olmamasi
nedeniyle, Sirket, markalar1 sinirsiz faydali 6mre sahip olarak degerlendirmistir.

Markalar smirsiz faydali 6mre sahip olmalari nedeniyle itfa edilmez. Markalar, her yil ya da deger
diistikliigiiniin varligini isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikligi
testine tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda markalarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine getirilir.

b) Gelistirme maliyetleri

Yeni {riinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen {irinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri,
projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin
giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger
gelistirme giderleri ve arastirma giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki
donemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen
gelistirme giderleri, iirliniin ticari iiretiminin baglamasi ile 2-10 yil igerisinde dogrusal amortisman
yoOntemi uygulanarak itfa edilmektedir.

¢)  Bilgisayar yazilimlari ve haklar

Bilgisayar yazilimlar1 ve haklar, elde etme maliyeti {izerinden kaydedilir, tahmini smirli faydal
Omiirleri tizerinden dogrusal yontem ile itfaya tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmis itfa
payimnin diisiilmesi ile bulunan deger {izerinden tasinirlar. Tahmin edilen faydali 6miirleri 4 ile 15 yil
arasindadir.

d)  Marka lisanslari ve patentler

Ayr olarak elde edilen ticari marka lisanslar1 ve patentler maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
Isletme birlesmelerinin bir parcasi olarak elde edilen ticari marka lisanslar1 ve patentler, iktisap
tarihindeki gercege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Ticari marka lisanslar1 ve
patentlerin sinirli faydali 6miirleri vardir ve maliyetten birikmis itfa paylar1 diistildiikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari marka lisanslar1 ve patentlerin itfa paylari, tahmini faydali dmiirleri
boyunca (5 yil) maliyet degerleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iktisap eden isletmenin, bir veya daha fazla isletmenin kontroliinii eline gecirdigi
vaka veya islemdir.

Sirket tarafindan 1 Ocak 2010 tarihinden Oncesinde gergeklestirilen isletme birlesmeleri, yeniden
diizenleme 6ncesi UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardi kapsaminda satin alma yontemi ile
muhasebelestirilmistir. Bu yontemde, iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun
degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin yapildigi tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliiliikler
ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. Isletme birlesmesi sdzlesmesi, gelecekte
ortaya c¢ikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini ongoéren hiikiimler igerirse; bu
diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, birlesme tarihinde birlesme
maliyetine bu diizeltme dahil edilmistir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
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tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31 Aralik
tarihi itibariyla) veya sartlarm deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger
diistikliigh testine tabi tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigi zararlar1 takip eden
donemlerde s6z konusu deger diisiikliigliniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu
ile iligskilendirilmez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degerindeki iktisap edenin paymnin igletme birlesmesi maliyetini agmas1 durumunda ise fark kar veya
zarar tablosuyla iliskilendirilmistir.

Yeniden diizenlenmis UFRS 3, isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iligkin finansal
tablolara alinan serefiyenin tutari, birlesme tarihinde raporlanan kar ve zarar ve ileriki donemlerde
raporlanacak kar ve zarara etkisi bulunan bazi degisiklikler ortaya koymaktadir. Bu degisiklikler
birlesme esnasinda dogan maliyetlerin giderlestirilmesini ve kosullu bedellerin gercege uygun
degerindeki degisimlerin (serefiyenin diizeltilmesi yerine) kar veya zarar tablosunda gosterilmesini
icermektedir.

Finansal kiralamalar
(1)  Sirket - kivact olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri disiildiikten sonraki gergege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisilk olani {lizerinden aktiflestirilir. Anapara kira O&demeleri
yiikiimliiliik olarak gosterilir ve ddendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca kar veya zarar tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi
duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. Isletme kiralari olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

(2)  Sirket - kivalayan olarak

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda
smiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda kar veya zarar
tablosuna yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Finansal borg¢lar

Finansal borglar, alindiklar1 tarihlerde, alman finansal borg tutarindan iglem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orami ile hesaplanmig
iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutari (islem
giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, kar veya zarar tablosunda finansal borg
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siresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Sirket’in bilango tarihinden itibaren 12 ay igin
ylikiimliiliigii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli
yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Borclanma maliyetleri

Amaglanan kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi onemli Ol¢lide zaman gerektiren ozellikli
varliklarin edinimi, insaasi ve iretimi ile ilgili olan genel ve 6zellikli bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varliklarin amaglanan kullanima veya satisa hazir olmasma kadar gecen siire boyunca bu varliklarin
maliyetlerine eklenir. Diger borglanma maliyetleri olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna
dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde
yiirtirliikkte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenen vergi, ylikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer
alan kayithi degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Baslica gecici farklar, maddi duran varlik ve satilmaya hazir finansal varliklarin kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasindaki farktan, halihazirda ¢esitli gider karsiliklarmdan ve kullanilmayan vergi
indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikkiimliliigl, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir donemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen islemlerle ilgili
ise dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.

Sirket, bagl ortakliklarindaki paylarindan kaynaklanan biitiin indirilebilir gecici farklar i¢in yalniz ve
yalniz asagidaki durumlarla sinirl olarak ve her iki durumun da muhtemel olmasi halinde ertelenmis
vergi varligi muhasebelestirir:

[ Gegici farklar 6ngoriilebilir bir gelecekteki siire iginde tersine donecektir ve
[  Gegici farklarin kullanilmasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Sirket, bagli ortakliklarindaki paylar ile ilgili tiim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in, asagidaki her
iki kosulun da mevcut oldugu durumlar harig, ertelenmis vergi borcu muhasebelestirir:

[J Ana ortaklik olarak isletme gegici farklarin tersine donme zamanlarini kontrol edebilmektedir
ve
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[J Biiyitkk bir ihtimalle gecici fark Ongoriilebilen bir gelecekteki siire iginde tersine
donmeyecektir.

Indirimli kurumlar vergisi ddemesine imkan saglayan devlet tesvikleri “TMS 12 Gelir Vergileri
Standardi” kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutar1 {izerinden, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla,
ertelenen vergi varligr muhasebelestirilmektedir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani
kullamlarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu ve bagl ortakliklarin faaliyet gosterdikleri
iilkelerde gegerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliilikklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gecerli olan
calisma hayatini1 diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline
toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan kargilik 6ngoriilen yiikiimlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tim
aktlieryal kazang ve kayiplar olustuklari donem iginde diger kapsamli gelir/gider olarak 6zkaynaklara
yansitilir.

Dovizli islemler

Donem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlari tizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, bilango tarihinde gecerli olan doviz
kurlar1 {izerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden dogan
kur farki gelir ve giderleri, yurt disgindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma araci
olarak tanimlanan ylikiimliliiklere iliskin kur farklarmin etkin kismi hari¢, kar veya zarar tablosunda
finansman gelirler/giderleri ve esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler altinda muhasebelestirilir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Amerikan Dolar1 2,3189 2,1343
AVRO 2,8207 2,9365
Ingiliz Sterlini 3,5961 3,5114

Gelirlerin kaydedilmesi

Satiglar, {iriinlin teslimi veya hizmetin verilmesi, {riinle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, irlin satiglarindan tahmini ve
gerceklesmis iade ve indirimlerin diigiilmesi suretiyle bulunur. KDV gibi satig vergileri hasilatin
icinde yer almaz.
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Yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri

Devlet tesvikleri ile birlikte yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli
sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin Sirket tarafindan elde edilebilecegine dair
makul bir giivence olustugu durumlarda muhasebelestirilir. Sirket’in gider veya aktiflestirmelerle
iligkili olarak hak kazamilmis devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi donemin kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir

Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borg¢lar1 kar dagitiminin
bir unsuru olarak beyan edildigi donemde ylikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda smiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihrag primi Sirket’in elinde bulunan bagl ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat iizerinden satilmasi neticesinde
olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile
gercege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

Borg karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin ger¢eklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Gelecek dénemlerde olugsmasi beklenen
faaliyet zararlari i¢in karsilik ayrilmaz.

Garanti gider karsihklar:

Garanti giderleri, satis1 ger¢eklestirilen mallar i¢in garanti kapsaminda yapilan tamir-bakim masraflari,
yetkili servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklari is¢ilik ve malzeme
giderlerini igerir. Cari doneme hasilat olarak kaydedilen triinlere iligkin miiteakip yillarda s6z konusu
olabilecek geri doniis ve tamir seviyelerinin gegmis verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu, garanti
giderleri cari donemde muhasebelestirilir.

Montaj gider karsihiklar:

Montaj giderleri, bayilere satigsi yapilan ve cari doneme hasilat olarak kaydedilen ancak nihai
miisterilere montaji yapilmamis mallarin, miiteakip donemlerde nihai miisterilere montajindan
dogacak ve Sirket tarafindan karsilanacak masraflari, ge¢mis yillardaki deneyimler ve gelecege iligkin
beklentilere dayanan tahminler sonucu hasilatin gergeklestigi donemde kaydedilir.

Kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
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yiikiimliilikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarmn igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Kaynak aktarimim gerektiren durumun
muhtemel olmasi halinde ise kosullu ylikiimliiliikler mali tablolara yansitilir. Sarta bagli varliklar ise
finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde notlarda
aciklanir.

Pay basina kazancg

kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basma kazang, ana ortaklik payma diisen net karm ilgili
donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve Ozkaynak enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.

Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
pay basmna kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz
hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Faaliyet boliimleri raporlamasi igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakligi saglayacak bicimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii bolime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarm alinmasindan ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumludur. Yoénetim kurulu, isletmenin faaliyetlere iligkin
karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.

Nakit akis raporlamasi

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

2.4  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, kosullu varliklarm ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Sirket gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogasi geregi
gergeklesen sonuglarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama
doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin
ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Stmirsiz faydali omre sahip olan maddi olmayan duran varliklar ve serefiye deger diisiikliigii tespit
calismasi:

Not 2.3°de belirtilen sinirsiz faydali dmre sahip olan maddi olmayan duran varliklar ve serefiye ile
ilgili muhasebe politikalar1 geregince, s6z konusu tutarlar Sirket tarafindan her yil ya da deger
diistikliigiiniin varligimi igaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger disikligi
icin gozden gecirilmektedir. Nakit {ireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri
hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir. Bu hesaplamalar i¢in belirli tahminler yapilmistir. S6z
konusu ¢aligmalar neticesinde deger diisikliigii tespit edilmemistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerleri:
Sirket aktif piyasada islem gormeyen finansal varliklarmin ger¢ege uygun degerlerini piyasa
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verilerinden yararlanarak muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasi, benzer araclarin gergege uygun
degerlerinin referans alinmasi ve indirgenmis nakit akis analizlerini kullanarak hesaplamaktadir.

NOT 3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in tek bir faaliyet konusu olmasi nedeniyle boyle bir ayirima gidilmemistir.

NOT 4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri varliklar1 asagida
aciklanmustir:

31.12.2014 31.12.2013
Kasa 1.992 4.095
Banka
-Vadeli Mevduat 6.791.302 8.400.871
-Vadesiz Mevduat 269.292 654.112
Kredi Kart1 Alacaklari 2.333 11.454
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri 7.402 (196)
Toplam 7.072.321 9.070.336

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, dovizli ve TL vadeli mevduat tutar1 6.791.302 TL olup
dovizli mevduatin faiz oram1 %1,0-%2,5 arasinda, TL mevduatin faiz oran ise %10,3'tiir. Tim vadeli
mavduatlarin vade bitis tarihi ocak-subat 2015 tarihleri arasindadir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, dovizli ve TL vadeli mevduat tutar1 8.400.871 TL olup
dovizli mevduatin faiz oran1 %2,3-%2,8, TL mevduatin faiz oranm ise %6,5-%9 oranlar1 arasindadir.
Tiim vadeli mavduatlarm vade bitis tarihi ocak-subat 2014 tarihleri arasmdadir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, bloke mevduat tutar1 2.333 TL'dir (31.12.2013: 11.454 TL).

NOT 5. FINANSAL YATIRIMLAR

I) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, kisa vadeli finansal yatirimi yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).
II) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimi asagidaki agiklanmistir:

31.12.2014 31.12.2013

Maliyet Degeri Ile Yansitilan Bagli Menkul Kiymetler 50.809 43.309

50.809 43.309

31 Aralik 2014 tarihi itibarlyla, Sirket'in  %0,375 oraminda istirak ettigi Komer Kusadasi Kongre
Merkezi Turizm Seyahat Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin yasal mevzuata gore diizenlenen
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kesinlesmemis finansal tablosundaki degerlere gore sermayesi 120.000.000 TL, 6zkaynak toplami
113.587.051 TL’dir. Sozkonusu Sirket'in aktif bir piyasasiin olmamasi, gercege uygun degerinin
giivenilir olarak dlglilememesi, istirak oranin diisiik olmasi (binde 3,75) ve onemli etki olmamasi
nedeniyle maliyet degeri ile kaydedilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket'in %0,375 oraninda istirak ettigi Komer Kusadasi Kongre
Merkezi Turizm Seyahat Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin yasal mevzuata gore diizenlenen dnceki
donem finansal tablosundaki degerlere gore sermayesi 80.000.000 TL, 6zkaynak toplami 60.147.446
TL’dir. Sézkonusu Sirket'in aktif bir piyasasinin olmamasi, gergege uygun degerinin giivenilir olarak
Olgiilememesi, istirak oranin diigiik olmasi (binde 3,75) ve 6nemli etki olmamasi nedeniyle maliyet
degeri ile kaydedilmistir.

NOT 6. DIGER FINANSAL YUKUMLUKLER

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, diger finansal yiikiimliiliikleri asagida
aciklanmustir:

31.12.2014 31.12.2013
Kredi Kart1 Borglari 888 349.921
Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri (-) - (5.336)
Toplam 888 344.585

NOT 7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
I) iligkili Taraflarla Borg¢ ve Alacak bakiyeleri

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, iligkili taraflar1 ile alacak iligkisi bulunmamaktadir (31.12.2013:
Y oktur).

31.12.2014 31.12.2013
Ticari Ticari
Tliskili Taraflara Borclar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklara Borglar - 379.098 - 239.802
Toplam - 379.098 - 239.802

IT) iliskili Taraflardan Almlar ve iliskili Taraflara Satislar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, iligkili taraflar1 ile mal ve hizmet alim ve satimi bulunmamaktadir
(31.12.2013: Yoktur).

I0) Mliskili Kuruluslara Verilen ve/vaya Ahnan Garanti, Taahhiit, Kefaletler

Iliskili kuruluslardan olan ipotek ve teminata baglanmis alacaklar ve borglar yoktur (31.12.2013:
Y oktur).
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NOT 7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devanmi)

IV) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Fayda ve Ucretler

31.12.2014 31.12.2013
Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri 508.720 438.936
Genel Midir ve Genel Mudiir Yardimcilari 146.574 280.040
Toplam 655.294 718.976

V) lliskili Kuruluslardan Olan ipotek ve Teminata Baglanmms Alacaklar ve Borglar ile Vade
Kosullar:

Iliskili kuruluslardan olan ipotek ve teminata baglanmis alacaklar ve borglari yoktur (31.12.2013:
Yoktur).

VI) iliskili Kuruluslardan Alacaklar Nedeniyle Ayrilan Siipheli Alacak Karsihk Tutarlar

Iliskili kuruluslardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak karsihk tutar1 yoktur (31.12.2013:
Y oktur).

NOT 8. TICARI ALACAK VE BORCLAR

I) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari alacaklar1 asagida a¢iklanmustir:

31.12.2014 31.12.2013
Ticari Alacaklar 816.422 224.997
Alacak Senetleri 4.362.297 235.051
Stipheli Ticari Alacaklar 482.841 230.186
Toplam 5.661.560 690.234
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri (244.035) (2.235)
Eksi: Alacaklar Deger Diisiikliigii Kargiliklari (482.841) (230.186)
Toplam (726.876) (232.421)
Toplam 4.934.684 457.813

Vadesi gecmis ve siipheli alacak karsilig1 ayrilmig alacaklarin analizi asagidaki gibidir:

Vadeden Sonra Gecen Siire 31.12.2014 31.12.2013
1-5 yil arasi 482.841 230.186
Toplam 482.841 230.186
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NOT 8. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Sirket, ticari alacaklarnin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, séz konusu alacaklariin kredi
kalitesini ve ilk olustugu tarihten bilango tarihine kadar olan siirede bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirir. Sirket, sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢in miisteri bazinda zarar karsiligi
ayirmaktadir.

Karsilik tutarlari, ilgili miisterilerin geri ddeme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar i¢cin alinmis
olan teminatlarin degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklar1 kapsar. Siipheli alacak
kargiliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Acilis Bakiyesi 230.186 299.886
Doénem Gideri 309.506 2.746
Dénem i¢inde Yapilan Tahsilatlar (-) (56.851) (70.185)
Kur Farki - (2.261)
Kapams Bakiyesi 482.841 230.186

Sirket, meveut vadeli alacaklarim piyasa kosullarmma uygun olarak belirledigi DIBS ve Libor faiz
oranlarmi dikkate alarak reeskonta tabi tutmustur. Ilgili vadelere gore TL igin %9,74-%10,38 nispetleri
aras1 DIBS Libor faiz oranlar1 uygulanmustir (31 Aralik 2013: TL icin %4,37-%9,51 nispetleri arasi
DIBS).

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis alacak bulunmamaktadir (31.12.2013: Yoktur).

Ticari alacaklar karsiliginda alinan teminat mektubu, ipotek mevcut degildir (31.12.2013: Yoktur).
II) Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari borglar1 asagida agiklanmigtir:

31.12.2014 31.12.2013
Ticari Borglar 101.280 1.067.547
Borg Senetleri 583.630 1.054.094
Toplam 684.910 2.121.641
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Giderleri (7.386) (23.456)
Toplam (7.386) (23.456)
Toplam 677.524 2.098.185

Sirket, mevcut vadeli alacaklarmi piyasa kosullarina uygun olarak belirledigi DIBS ve Libor faiz
oranlarini dikkate alarak reeskonta tabi tutmustur. ilgili vadelere gére TL icin %9,74-%10,38 nispetleri
aras1 DIBS Libor faiz oranlar1 uygulanmistir (31 Aralik 2013: TL icin %4,37-%9,51 nispetleri arasi
DIBS).

Ticari borglar karsiliginda alinan teminat mektubu, ipotek mevcut degildir (31.12.2013: Yoktur).
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NOT 9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
I) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, kisa vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar - 824
Diger - 3.384
Toplam - 4.208

II) Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, uzun vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 7.028 7.028
Toplam 7.028 7.028

III) Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
(?denecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 76.699 117.786
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 3.009 32.368
Diger - 118
Toplam 79.708 150.272

NOT 10. STOKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, stoklar1 asagida agiklanmistir:

31.12.2014 31.12.2013
ilk Madde ve Malzeme (*) - 798.709
Toplam - 798.709

(*) Sirket'in Holiday Plan Turizm Isletmeleri A.S. tarafindan 1 Aralik 2014 tarihi itibariyla
kiralanmasi nedeniyle, eldeki tiim stoklar1 18 Aralik 2014 itibariyla 714.945 TL'ye satilmustir.
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NOT 11. ERTELENMIS GELIR VE PESIN ODENMIS GIDERLER
I) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderleri agagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Gelecek Aylara Ait Giderler 10.622 14.256
Toplam 10.622 14.256

IT) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.469 1.272
Toplam 1.469 1.272

III) Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ertelenmis gelirleri agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Alinan Avanslar 5.019.713 66.153
Toplam 5.019.713 66.153

NOT 12. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket'in yatirim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir (31.12.2013: Yoktur).

Sirket'in aktifinde yer alan tatil kdyii iizerinde sezonluk diikkan kiralanabilmektedir. Ancak elde edilen
kira geliri esas faaliyetinden i¢inde Onemsiz addedildiginden ve sdzkonusu kisimlarin bir biitiin

halinde olan tatil koyiinden ayristirilamadigi i¢in  yatinm amaghi  gayrimenkullerde
siniflandirilmamustir.
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NOT 13. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklari agsagida agiklanmustir:

01.01.2014 Girisler Transferler Cikislar 31.1.2014
Maliyet
Arazi ve Arsalar 1.399.928 - - - 1.399.928
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 6.284.379 230.697 - - 6.515.076
Binalar 19.306.829 - 6.234.672 - 25.541.501
Tesis, Makine ve Cihazlar 4.540.959 74.300 - - 4.615.259
Tasitlar 184.435 - - (54.055) 130.380
Demirbaglar 8.842.089 249.038 - - 9.091.127
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.020.602 4.222.302 (6.234.672) - 8.232

42.579.221 4.776.337 - (54.055) 47.301.503
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 2.255.277 480.250 - - 2.735.527
Binalar 6.345.824 465.201 - - 6.811.025
Tesis, Makine ve Cihazlar 4.184.431 76.304 - - 4.260.735
Tasitlar 84.528 39.134 - (54.055) 69.607
Demirbaglar 6.590.834 645.947 - - 7.236.781

19.460.894 1.706.836 - (54.055) 21.113.675
Net Defter Degeri 23.118.327 26.187.828
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NOT 13. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devan)

01.01.2013 Girisler Transferler Cikislar 31.1.2013
Maliyet
Arazi ve Arsalar 1.399.928 - - - 1.399.928
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 2.556.814 16.692 3.710.873 - 6.284.379
Binalar 17.969.330 56.822 1.280.677 - 19.306.829
Tesis, Makine ve Cihazlar 4.520.969 19.990 - - 4.540.959
Tasitlar 112.867 71.568 - - 184.435
Demirbaglar 7.748.177 538.840 573.422 (18.350) 8.842.089
Yapilmakta Olan Yatirimlar 526.173 7.059.401 (5.564.972) - 2.020.602

34.834.258 7.763.313 - (18.350) 42.579.221
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 1.900.356 354.921 - - 2.255.277
Binalar 5.951.705 394,119 - - 6.345.824
Tesis, Makine ve Cihazlar 4.106.832 77.599 - - 4.184.431
Tasitlar 54.110 30.418 - - 84.528
Demirbaglar 6.028.687 580.497 - (18.350) 6.590.834

18.041.690 1.437.554 - (18.350) 19.460.894
Net Defter Degeri 16.792.568 23.118.327

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklardan ayrilan 1.706.836 TL amortisman giderinin tamami hizmet {iretim maliyetine aittir
(31.12.2013: 1.437.554 TL).

Maddi duran varliklarin tiimii, gegmis yillar da dahil olmak tizere UMS 16 kapsaminda ekonomik omiirleri dikkate alinarak ve kist esasa gore itfa edilmektedir.

Sirket'in, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla maddi varliklar1 {izerindeki ipotek tutar1 7.756.925 TL'dir (2.750.000 AVRO). (31.12.2013: 11.746.000 TL (4.000.000
AVRO)).

Maddi duran varliklar iizerindeki sigorta teminat ve ipotek tutarlarina Not 17 ve Not 34’te yer verilmistir.
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NOT 14. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklari asagida aciklanmustir:

01.01.2014 Girisler Cikislar 31.12.2014
Maliyet
Haklar 35.440 4.523 - 39.963
35.440 4.523 - 39.963
Birikmis itfa paylar:
Haklar 32.606 2.694 - 35.300
Net defter degeri 32.606 2.694 - 35.300
2.834 4.663
01.01.2013 Girisler Cikislar 31.12.2013
Maliyet
Haklar 35.440 - - 35.440
35.440 - - 35.440
Birikmis itfa paylari
Haklar 28.406 4.200 - 32.606
Net defter degeri 28.406 4.200 - 32.606
7.034 2.834

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla ayrilan 2.694 TL amortisman giderinin tamami hizmet iiretim maliyetine aittir (31.12.2013: 4.200 TL).
Maddi olmayan duran varliklarin tiimii, gegmis yillar da dahil olmak iizere ekonomik omiirleri dikkate alinarak ve kist esasa gore itfa edilmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, maddi olmayan duran varliklari {izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.
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NOT 15. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket'in varliklartyla iligkilendirilebilecek nakdi veya ayni tegviki bulunmamaktadir. Ancak gegmis
yillarda alinmis tesvik belgeleri kapsaminda yaptigi yatirimlart igin elde ettigi vergisel avantajlar
mevcut olup asagida 6zetlenmistir:

-Sirket, hizmet iretim yerlerinin modernizasyonu kapsaminda yapacagi toplam 5.374.789 TL
tutarmdaki yatirim i¢in 28 Eyliill 2011 tarihinde Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama Genel
Midiirliigi’'nden 95227/C Nolu tesvik belgesi almistir. Tesvik belgesi kapsaminda %60 vergi indirimi,
%30 yatirim katki orani, ayrica 3 yil siireli sigorta primi igveren hisse destegi bulunmakta olup
yatirimin siiresi en son 9 Aralik 2012 tarihine kadar uzatilmigtir. Yatirim tesvik belgesinin 27 Eyliil
2013 tarihinde tamamlama vizesi yapilmistir. Sirket'in bu tesvik belgesi kapsaminda yaptigi yatirim
tutar1 1.970.431 TL’dir. %30 oranindaki yatirima katki tutar1 saglanana kadar vergi matrahinin ilgili
mevzuat uyarinca hesaplanan kismi igin indirimli kurumlar vergisinden yararlanilacaktir.

-Sirket, ayrica hizmet iiretim yerlerinin modernizasyonu kapsaminda yapacagi toplam 9.748.320 TL
tutarmdaki yatirnm i¢in 9 Ekim 2013 tarihinde Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama Genel
Midiirligii’'nden 112112 nolu tegvik belgesi almistir. Tegvik belgesi kapsaminda %55 vergi indirimi,
%20 yatirim katki orani, ayrica 3 yil siireli sigorta primi igveren hisse destegi bulunmakta olup
yatirimin baslama ve bitis tarihleri 30 Eyliil 2013 ve 30 Eylil 2016’dir. Sirket'in, bu tesvik belgesi
kapsaminda 31 Aralik 2014 itibariyla yaptigi yatirim tutar1 7.202.612 TL'dir (31.12.2013: 2.005.556
TL). %20 oranindaki yatirima katki tutar1 saglanana kadar vergi matrahinin ilgili mevzuat uyarinca
hesaplanan kismi i¢in indirimli kurumlar vergisinden yararlanilacaktir.

Sirket, 5510 sayili Kanun kapsaminda ¢alisan personel i¢in sigorta primi tesvikinden
yararlanmaktadir. Ocak - Aralik 2014 déneminde 130.304 TL sigorta primi tesviginden yararlannmstir
(31.12.2013: 113.050 TL). Buna ek olarak 54.147 TL enerji tesvik priminden yararlanilmistir
(31.12.2013: Yoktur).

Soézkonusu tutarlarm bir varlik kalemi ile iligkisi olmadigindan finansal tablolarda dogrudan diger
gelirler hesabinda izlenmistir.

NOT 16. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

I) Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiiklar

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa
vadeli karsiliklar1 agagida agiklanmustir:

31.12.2014 31.12.2013

Kullanilmamis Izin Karsilig 2.782 45.055

Toplam 2.782 45.055
Izin iicretleri karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

A(;11'1§ Baki}lesi 45.055 45.502

Y1l I¢inde Odenen (-) (42.273) (20.854)

Y1l Icindeki Artis - 20.407

Kapams Bakiyesi 2.782 45.055
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NOT 16. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

IT) Kidem Tesvik Ikramiyesi

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, kidem tesvik primi yiikiimliiliik tutar1 yoktur.
III) Sosyal Yardim Zamm

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, sosyal yardim zammi ve vergi riskleri i¢in ayirdigi
karsilik bulunmamaktadir.

IV) Diger Kisa Vadeli Karsihklar

31.12.2014 31.12.2013
Dava Karsiliklar 7.750 7.750
Toplam 7.750 7.750

V) Cahlisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsihklar

Yiiriirliikteki Is Yasas1 hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince
kidem tazminatim1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Kidem tazminat1 6demeleri, her hizmet yili i¢in bir aylik maas lizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yikiimliligi, Sirket'in ¢alisanlarmm emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19
“Calisanlara Saglanan Haklar”, Sirket'in ylikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktlieryal degerleme yoOntemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Kidem tazminati yikiimliligi, yillik %5-%6 enflasyon araligr (31.12.2013: %6,97) ve %8-%9
(31.12.2013: %7,59) iskonto orami araligi tahmin edilerek belirlenen yillik %2-%3,8 (31.12.2013:
%0,58) reel iskonto orami kullanilarak hesaplanmustir . Sirket'in kidem tazminati karsiligi kidem
tazminati tavani her alt1 ayda bir belirlendigi i¢in 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37
TL (31.12.2013: 3.438,22 TL) iizerinden hesaplanmistir. istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlariin tahmini orani da dikkate alinmustir.

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yilikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade eder. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla ekli finansal
tablolarda yiikiimliiliikkler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Tirkiye’de Kidem tazminati yiikiimliiligli zorunluluk olmadigindan dolayr herhangi bir fonlamaya
tabi degildir.
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NOT 16. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devam)

Bu ilkeler dogrultusunda hesaplanan kidem tazminati yiikiimliliigiine iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Kidem Tazminat1 Karsilig1 52.222 397.561
Toplam 52.222 397.561
Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Acilis Bakiyesi 397.561 229.440
Faiz Maliyeti 4.700 17.349
Cari Hizmet 2.059 152.175
Y1l Igerisindeki Odemeler (645.429) (61.832)
Aktiieryal Kayip 293.331 60.429
Kapams Bakiyesi 52.222 397.561
NOT 17. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
I) Sirket Tarafindan Ahnan Teminat-Rehin-ipotekler

31.12.2014 31.12.2013
Orjinal Orjinal
Para yabanci yabanci
birimi para tutan TL para tutari TL

Alman Teminat Mektuplari TL - - 200.000 200.000
Alman Teminat Cekleri TL 47.800 47.800 45.000 45.000
Alman Teminat Senetleri AVRO 925.000 2.609.148

Alinan Teminat Senetleri Amerikan Dolar1 1.202.500 2.788.477 1.147.942 1.147.942

Toplam alinan teminatlar 5.445.425 1.392.942
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NOT 17. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

IT) Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-Ipotekler

31.12.2014 31.12.2013
Orjinal Orjinal
Para yabanci yabanci
birimi para TL para tutari TL
tutari
Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 AVRO 2.750.000 7.756.925  4.000.000 11.746.000
- Ipotek
* Garanti Bankasi AVRO 2.750.000 7.756.925  4.000.000 11.746.000
- Teminat Ceki
* Garanti Bankasi TL 25.700 25.700 - -
Toplam alinan teminatlar 7.782.625 11.746.000

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'ler olmadigi igin Sirket 6zkaynaklarma oram sifirdir.

NOT 18. TAAHHUTLER
I) Forward ve Opsiyon Sozlesmeleri

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, kur riskine kars1 finansal kuruluslar ile yapms
oldugu forward ve opsiyon sézlesmeleri bulunmamaktadir.

II) Operasyonel Kiralama

31.12.2014 31.12.2013
Su Kuyusu Kira Gideri - 1.268
Lojman Kira Gideri 10.569 7.700
Toplam 10.569 8.968

NOT 19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, cari donem vergisi ile ilgili varliklar1 asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Personele Borglar 7.200 52.316
Toplam 7.200 52.316
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NOT 20. CARi DONEM VERGISI iLE iLGiLi VARLIKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, cari donem vergisi ile ilgili varliklar1 asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 275.605 21.656
Toplam 275.605 21.656

NOT 21. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
I) Diger Donen Varhklar

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, diger donen varliklari asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Verilen Siparis Avanslari 172.498 302.190
Devredev KDV - 441.309
Is Avanslar1 8.115 2.533
Personel Avanslari - 6.500
Toplam 180.613 752.532
Eksi: Verilen Siparis Avanslar1 Karsilig - (16.543)
Toplam 180.613 735.989

II) Diger Duran Varhklar

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, diger duran varliklar asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Verilen Avanslar 4.362 3.093
Toplam 4.362 3.093

NOT 22. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
I) Odenmis Sermaye

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 4.244.587 TL’dir (31.12.012: 4.311.720
TL)
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NOT 22. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sirket Ortaklari'nin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, sermayeye katilim oranlar1 asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Ortaklar Tutar (TL) Pay Oram (%) Tutar (TL) Pay Oram (%)
Ozmetin Kavasoglu 1.672.173 39,40 1.672.173 38,78
Emine Tiinay Kavasoglu 1.301.524 30,66 1.301.524 30,19
Diger 1.270.890 29,94 1.338.023 31,03
Toplam 4.244.587 100,00 4.311.720 100,00

Sirket'in hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda ("IMKB") Serbest islem Platformu’nda
("SIP") islem gormektedir.

Sermayenin tamami nama yazili olup her biri 1 kurus nominal degerde 424.458.700 adet paya
boliinmistir (31.12.2013: 431.172.000 adet).

Sirketin imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Ancak 300 adet nama yazili bedelsiz kurucu hisse
senetleri ihrag edilmistir (31.12.2013: 300 adet).

Ana sozleseme uyarinca donem karindan birinci tertip yasal yedek akge ile SPK mevzuatina gore
hesaplanan birinci temettii tutar1 ve diger yasal yiikiimliiliikler ayrildiktan sonra kalan karin %10°u
kurucu hisse senedi sahiplerine dagitilmaktadir.

Sermayeyi temsil eden paylar arasinda Sirket ayrimi bulunmamaktadir.

II) Sermaye Diizeltme Farklar

Sirket'in sermaye diizeltmesi olumlu farklar1 5.630.347 TL’dir (31.12.2013: 5.630.347 TL).
IIT) Hisse senetleri Ihra¢ Primleri

Sirket hisse senedi ihrag primi 560.707 TL dir (31.12.2013: 560.707 TL).

IV) Aktiieryal Kazan¢/(Kayip) Fonu

TMS 19’da yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmig fayda yilikiimliiliikkleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmig fayda yiikiimliiliikklerinde ve
plan varliklarmm gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasimi hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, finansal durum tablolarinda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiligliniin
plan a¢1g1 ya da fazlasmin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarm aninda
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir
onceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina
iligkin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirim
oram sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullamilmistir. TMS 19’da yapilan degisiklikler geriye
doniik olarak (31 Aralik 2012) uygulanmustir.
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NOT 22. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sirket bu kapsamda personeli ile ilgili tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zarar hesaplamis
ve finansal tablolarda da asagidaki gibi gosterilmistir:

31.12.2014 31.12.2013
Acilis Bakiyesi 75.557 27.214
Ertelenen Vergi Varligi (58.668) (12.086)
Aktiieryal Kayip/Kazang 293.333 60.429
Kapams Bakiyesi 310.222 75.557

V) Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler ve Ozel Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, yasal net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31.12.2013 31.12.2013
Yasal Yedekler 1.616.467 1.135.923
Toplam 1.616.467 1.135.923

VI) Diger Yedekler

Sirket, her yil ilgili donemde kullanilan yatirim indirimi lizerinden hesaplanan stopaj orami ile
kurumlar vergisi orani arasindaki fark i¢in yatirim indirimi yedegi ayirmaktadir.

31.12.2014 31.12.2013
Yatirim indirimi Ozel Yedegi 663.891 663.891
Diger Fonlar 746.720 746.720
Toplam 1.410.611 1.410.611

VII) Gecmis Yillar Kar / Zararlar:

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren XI/29 sayili teblig ve uygulamaya yonelik olarak
yapilan SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve
“Hisse Senedi Ihra¢ Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar: iizerinden gosterilmesi gerekmektedir.
S6zkonusu tebligin uygulanmasi esnasinda UMS/UFRS c¢ergevesinde yapilan degerlemelerde
farkliliklar ortaya ¢ikmasi halinde (enflasyon diizeltmesi gibi) s6zkonusu farkliliklarin:

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere “Sermaye Diizeltmesi Farklarr” kaleminde;
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NOT 22. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zararlar1“ rakamiyla

iliskilendirilmesi gerekmektedir.

- Diger oOzkaynak kalemleri ise UMS/UFRS c¢ergevesinde degerlenen tutarlar1 {izerinden
gosterilecektir.

Ayrica Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de gegmis yil kar
zararlar1 i¢inde gosterilecektir.

Bu ¢ergevede hesaplanan gegmis yil kar zararlarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Olaganiistii Yedekler (Yasal Yedeklere Gore) 11.837.401 10.351.451
Ihrag Primi ve Kardan Ayrilan Yedekler Enflasyon Farki 722.694 722.694
Birikmis Kar/Zarar 857.929 763.256
Toplam 13.418.024 11.837.401
VIII) Kar Pay1 Dagitim

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince; paylari borsada islem
gormeyen halka agik anonim ortakliklar i¢in Seri UV No: 27 sayili tebligde ve ortakliklarin esas
sozlesmelerinde yer alan hiikiimlerin uygulanmasina karar verilmistir. Bu ortakliklarin birinci temettii
tutar1 hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
O0demeler ve varsa gecmis yil zararlar1 diisiildiikten sonar kalan dagitilabilir karin %20 sinden az
olamaz. Teblig uyarinca hisse senetleri borsada islem gérmeyen ortakliklarein birinci temettiiyii
nakden dagitmalari esastir. Ancak bu ortakliklardan Seri IV No: 39 sayili tebligin 4/a bendinde yer
alan bagimsiz denetim muafiyeti kapsamia girmeyenler birinci temettilyii nakden ve/veya hisse
senedi bigiminde dagitabilirler.

Sirket'in 2013 y1li mali dénemine ait olagan genel kurul toplantisi, 29 Mart 2014 giinii yapilmis ve 1

Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine iliskin olarak 2.294.470 TL (31.12.2013: 1.419.041 TL)
temettii dagitimina karar verilmistir.
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NOT 23. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, hasilat ve satislarin maliyeti asagida agiklanmistir:

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013

Yurtigi Satiglar 18.897.250 16.378.976
Diger 184.451 113.050
Briit Satislar 19.081.701 16.492.026
Satistan ladeler (21.423) (7.939)
Net Satislar 19.060.278 16.484.087
Personel Ucretleri 4.289.094 3.673.808
Kidem Tazminat1 Karsilig1 404.320 90.343
Izin Karsilig1 - (447)
Isletme ve Sarf Malzemeleri 4.064.031 4.044.432
Amortisman ve itfa Gideri 2.047.670 1.441.754
Bakim Onarim Giderleri 347.436 149.520
Elektrik ve Yakit Giderleri 897.690 603.608
Diger 97.746 416.244
Satislarin Maliyeti 12.147.987 10.419.262

Sirket, faaliyeti geregi sezonluk is yapmaktadir. Genel olarak 1 Kasim - 15 Nisan dénemine tekabiil
eden 5,5 aylik donemde tatil koyii ¢alismamaktadir. Bu ger¢evede yapilan hesaplamada 12.147.987 TL
(31.12.2013: 10.419.262 TL) tutarindaki toplam hizmet maliyetinden ¢alismayan doneme isabet eden

tutar 1.865.267 (31.12.2013: 1.776.657 TL) olup detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013

Personel Ucretleri 618.049 681.759
Kidem Tazminat1 Karsiligi - 41.407
Izin Karsilig1 - (205)
Isletme ve Sarf Malzemeleri 87.488 187.015
Amortisman ve Itfa Gideri 898.366 660.804
Bakim Onarim Giderleri 59.068 43.869
Elektrik ve Yakit Giderleri 56.209 60.914
Diger 146.087 101.094
Toplam 1.865.267 1.776.657
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NOT 24. GENEL YONETIiM GIDERLERI, PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI,

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI

I) Genel Yonetim Giderleri

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, genel yonetim giderleri asagida agiklanmistir:

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013

Yonetim ve Denetim Kurulu Giderleri 486.766 438.936
Vergi, Resim ve Harglar 165.885 134.460
Misavirlik Giderleri 39.004 75.291
Bagis ve Yardimlar 3.650 2.938
Temsil Agirlama Giderleri 19.808 18.600
Aidatlar ve Abonelik Giderleri 17.572 2.430
Genel Kurul Giderleri 39.014 14.229
Noter, Posta Masraflari 6.935 10.013
Yap1 Denetim Giderleri 39.092 3.981
Dava Karsiliklari - 1.250
Diger 40.802 23.730
Toplam 858.528 725.858

II) Pazarlama Giderleri

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, pazarlama ve satig giderleri asagida agiklanmistir:

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013

Reklam Giderleri - 2.875
Acenta,Gazete ve Brosiir Giderleri 100.116 133.486
Acenta Komisyon Giderleri 89.694 22.197
Reklamasyon Giderleri - 446
Toplam 189.810 159.004

NOT 25. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, niteliklerine gore giderleri asagida agiklanmustir:

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013

Amortisman ve Itfa Giderleri 2.047.670 1.441.754
Maaslar ve Ucretler 4.289.094 3.673.808
Calisanlara Saglanan Faydalar 6.759 89.896
Toplam 6.343.523 5.205.458
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NOT 26. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR ve GIDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden gelir ve giderleri asagida

aciklanmustir:
01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiligi 397.785 70.185
Konusu Kalmayan Dava Karsiligi 51.967 3.500
Konusu Kalmayan Kidem Tazminat1 Karsilig 20.134 -
Reeskont Faiz Geliri 9.324 30.265
Kira Gelirleri 874.193 384.618
Hizmet Gelirleri 102.397 79.155
Fiyat Farki Geliri 32.125 22.109
Sigorta Hasar Tazminati - 19.468
Diger 182.149 12.649
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir 1.670.074 621.949
Reeskont Faiz Giderleri - (13.445)
Karsilik Gideri (241.247) (19.289)
Onceki Dénem Giderleri (9.734) (8.244)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (250.981) (40.978)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir, Net 1.419.093 580.971

NOT 27. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR ve GIDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, yatirim faaliyetlerinden olan geliri asagida

aciklanmustir:
01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
Sabit Kiymet Satig Kar1 64.195 1.393
Menkul Kiymet Satig Kari - 399
Toplam 64.195 1.792
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NOT 28. FINANSMAN FAALIYETLERINEDEN GELIR VE GiDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, finansman faaliyetlerden gelir ve giderleri asagida
aciklanmustir:

01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013

Faiz Geliri 142.179 215.855
Kur Farki Geliri 1.223.247 2.121.986
Finansman Faaliyetlerinden Diger Gelir 1.365.426 2.337.841
Faiz Giderleri (272.334) (17.349)
Kur Farki Giderleri (1.262.965) (658.737)
Diger (16.887) (11.373)
Finansman Faaliyetlerinden Diger Giderler (1.552.186) (687.459)
Finansman Faaliyetlerinden Diger Giderler/(Gelir), Net (186.760) 1.650.382

NOT 29. VERGI VARLIK ve YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile SPK’nin X1/29 sayili teblige gore hazirlanmis finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecgici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi
ve ylkiimliligiini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile XI/29 sayili teblige gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan ve degerleme farklarindan kaynaklanmaktadir.

I) Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére kurumlar vergisi ve gecici vergi orani %20 olarak
uygulanmaktadir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi)
ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanmaktadir.

Sirket, 2014 yili kazanci tizerinden 1.233.195 TL kurumlar vergisi hesaplamis ve vergi karsiligi
ayrrmistir (31.12.2013: 1.282.053 TL).

II) Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliigii

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa
ve arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar, stoklarm ve pesin Odenen giderlerin yeniden
degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati karsiligl, gegmis yil zararlar1 v.b.
iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gézden
gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis
vergi alacaklarmi geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orami baz
alinmaktadir.
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NOT 29. VERGI VARLIK ve YUKUMLULUKLERI (Devami)

Yillar itibariyle Yillar itibariyle Birikmis
Birikmis Ertelenmis
Gegici Farklar Vergi VarhgyYiikiimliligii
31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Kidem Tazminat1 Karsilig (52.222) (397.561) 10.444 79.512
Dava Karsiliklar (7.750) (7.750) 1.550 1.550
Siipheli Alacak Karsiliklar1 (187.142) (2.746) 37.428 549
Verilen Avans Karsiligi - (16.543) - 3.309
Diger - (933) - 186
Aktiieryal Kazang/Kayip Kidem
Tazminati (387.780) (94.4406) 77.556 18.889
Alacak Senetleri Reeskontu (244.035) (2.431) 48.807 486
Kullanilmanus Izin Kargiliklari (2.782) (45.055) 556 9.011
Ertelenmis Vergi Varhg (881.711) (567.465) 176.341 113.492
Borg Senetleri Reeskontu 7.386 28.792 (1.477) (5.758)
Verilen Avans Karsiligi 9.734 - (1.947) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar 770.960 858.560 (154.192) (171.712)
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 788.080 887.352 (157.616) (177.470)
Ertelenmis Vergi

Varhgy/(Yiikiimliiliigii), Net (93.631) 319.887 18.725 (63.978)

Bilangoya yansitilan ertelenmis vergi varhigr/yiikiimliiligii hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Donem Basi Ertelenen Yiikiimliligii/(Varligi) (63.978) 52.970
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) 24.037 (129.034)
Kapsamli Gelire Yansiyan 58.666 12.086
Doénem Sonu Ertelenen Vergi Varhigy/(Yukimliligi) 18.725 (63.978)
III) Vergi Karsihgimin Mutabakati
Vergi karsihi@inin mutabakati: 31.12.2014 31.12.2013
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar 7.160.481 7.413.108
Kurumlar Vergisi Oram %20 %20
Hesaplanan Vergi (1.432.096) (1.482.622)
Vergi Etkisi
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (83.511) (24.038)
Vergiye Tabi Olmayan Gelir - 651
Vergiye Tabi Olmayan Yatirim indirimi - -
Diger 306.449 94.922
Gelir Tablosundaki Vergi Gideri (1.209.158) (1.411.087)
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NOT 30. PAY BASINA KAZANC

Pay basma kazang, net donem kar/zararmnin, Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Pay basina kazang miktar1 asagidaki sekilde hesaplanmustir:

01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013

Ana Sirket Hissedarlarina Ait Net Donem Kari 5.951.323 6.002.021
Agirlikli Ortalama Hisse Adedi 424.458.700 431.172.000
Hisse Basina Diisen Kazang 0,014 0,014

NOT 31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolayr maruz kaldigi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile
faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket
risk yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamustir.

Finansal riskten korunma amach faaliyetler ve tiirev araclar
I) Likidite Riski

Finansal yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi riski, finansal durum tablosu ve nakit akiginin uyumlu
bir sekilde yonetilmesi ile bertaraf edilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borg giin vadelerinin uyumlu
olmasma 6zen gosterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, net isletme sermayesi
yoOnetimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina galisilmaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Sirket’in nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektor
dinamikleri baz alinarak yapilmakta, nakit akis dongiisii izlenmekte ve gesitli senaryolara gore test
edilmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki
gibidir:

Sozlesme
Uyarinca Nakit
31.12.2014, Sozlesme Cikislar Toplam
Vadelerine Gore Defter Degeri (A+B+C) 3 AydanKisa(A) 3-12 Ay Aras1 (B) 1-5Y1l Aras1 (C)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 888 888 888 -
Diger Finansal
Yiikiimliiliikler 888 888 888 -
Beklenen Vadeler
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.209.683 1.209.683 1.209.683 -
Ticari Borglar 677.524 677.524 677.524 -
Diger Borglar 466.006 466.006 466.006 -
Diger
Yiikiimliiliikler/Karsiliklar 66.153 66.153 66.153 -
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NOT 31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki
gibidir:

Sozlesme
Uyarinca Nakit
31.12.2013, Sozlesme Cikislar Toplam
Vadelerine Gore Defter Degeri (A+B+C) 3 Aydan Kisa (A) 3-12 Ay Aras1 (B) 1-5Y1l Arasi (C)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 344.585 344.585 242.836 101.749
Diger Finansal
Yiikiimliiliikler 344.585 344.585 242.836 101.749
Beklenen Vadeler
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2.606.728 2.606.728 2.353.927 252.801
Ticari Borglar 2.098.185 2.098.185 1.845.384 252.801
Diger Borglar 442.390 442.390 442.390 -
Diger
Yiikiimliiliikler/Karsiliklar 66.153 66.153 66.153 -

II) Faiz oram riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikkler tizerinde yaptigi etkiyle finansal
sonuglar agisindan Gnemli bir risk olusturmaktadir. Bu risk, faize duyarli kalemlerin miktar ve
vadelerini dengeleyerek bilango igi yontemlerle veya gerekli durumlarda tiirev araglar kullanilarak
yonetilmektedir.

Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz degisim donemlerinin de uyumlu
olmasina 6énem verilmektedir. Faiz oram dalgalanmalarindan en az sekilde etkilenmek amaciyla, bir
yandan finansal bor¢lar ve alacaklarm faiz degisim donemleri uyumlastirilirken, diger yandan bu
borglarin kendi iglerinde “sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade” dengeleri
gozetilmektedir.

Sirket yonetimi faiz oranma duyarh varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle faiz
riskini yonetmekte, faiz elde edecegi varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda degerlendirmektedir.
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in kullandigi kredi bulunmamaktadir. Bu

nedenle faiz pozisyonu tablosu hazirlanmamustir.

III) Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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NOT 31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi
(Devami)

IV) Kredi ve Alacak Riski Yonetimi

Sirket, vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarmn tahsilat riskinin yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat
altina alinmasi prensibi ile hareket edilmektedir. Bu kapsamda kullanilan yontemler sunlardir:

*Banka teminatlar1 (teminat mektubu, akreditif vb),

*Kredi sigortasi (Global sigorta poligeleri, Eximbank ve faktoring sigortalar1 vb),
*Gayrimenkul ipotegi,

+Ciro edilen ¢ek ve senetler.

Teminatlar ile giivence altina alinmayan miisteriler i¢in risk kontrolii miisterinin finansal pozisyonu,
geemis tecriibeleri ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi
sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak
izlenmektedir.

Bankalar i¢in bagimsiz derecelendirme kuruluglarinin verecegi degerlendirme derecelerine dikkat
edilmektedir.

Finansal varliklarin yonetiminde de aymi kredi risk yonetimi prensipleri ile hareket edilmektedir.
Yatirimlar likiditesi en yiiksek enstriimanlara yapilmakta, islemin yapildigi kurulugun kredi notuna
dikkat edilmektedir.
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NOT 31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kredi ve alacak riski detaylar1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev Nakit ve
iligkili Taraf Diger 1iliskili Diger Mevduat Araglar Nakit Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla, maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 4.934.684 - - 7.070.329 - 1.992
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. ::;:;i gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter - 4.934.684 ) ) 7.070.329 ) 1.992
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 482.841 - - - - -
- Deger Disukltgu (-) - - - - R R

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter dederi)

- Deder Dislklugi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

48

(482.841)



KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRISI A.S.
31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE
BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL”)

NOT 31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devamn)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev Nakit ve
iligkili Taraf Diger 1iliskili Diger Mevduat Araglar Nakit Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla, maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 457.813 4.208 - 9.066.241 - 4.095
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. ::;:zl gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter - 457.813 4.208 ) 9.066.241 ) 4.005
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 230.186 - - - - -
- Deger Dustiklugu (-) - (230.186) - - - - .

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi Gegmemig (briit defter dederi) - - - - - - -
- Deger Disukltgu (-) - - - - - R R
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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NOT 31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi
(Devami)

V) Doviz kuru riski

Sirket’in operasyonlariin bir sonucu olarak, ¢esitli para birimleri kullanilmaktadir. Bu nedenle, doviz
kuru riski maruz kalinan en énemli finansal risklerden biridir.

Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki ticari iligki, ilgili mevzuatlar gercevesinde bagl ortakliklarin
fonksiyonel para birimleri bazinda merkezi olarak yonetilmekte ve bdylece bagl ortakliklar
tarafindaki kur riski en aza indirilmektedir.

Kur riski, her bagli ortaklik i¢in fonksiyonel para birimi bazinda izlenmektedir. S6z konusu pozisyon
tutarlarmin toplam 6zkaynaga oraninin belli bir aralikta kalmasi hedeflenmektedir.

Bu riskin yonetiminde ana prensip, sifira yakin yabanci para varlik pozisyonu seviyesi saglanarak kur
dalgalanmalarinin etkisini en aza indirmektir.

Diger risk kalemlerinde oldugu gibi, kur riskinin yonetiminde de miimkiin oldugunca bilango ici

yontemler tercih edilmektedir. Ancak, gerekli oldugu durumlarda tiirev araglar da kullanilarak yabanci
para varlik pozisyonu hedeflenen seviyelerde korunmaktadir.
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NOT 31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devamn)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kur riski detaylar1 asagidaki gibidir:

31.12.2014

TL Karsihgi

Orjinal Para Biriminde
Amerikan Dolan

Orjinal Para Biriminde
AVRO

Orjinal Para Biriminde
Ingiliz Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

20.463.018
6.885.260

4.520.258
656.737

3.513.656
1.509.597

19.472
307.064

4. Donen Varliklar Toplami (1+2+3)

27.348.278

5.176.995

5.023.253

326.536

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

27.348.278

5.176.995

5.023.253

326.536

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukimlltkler

12a. Parasal Olan Dider Yiikimlltkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yik.

20.463.018

4.520.258

3.513.656

19.472

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami (10+11+12)

20.463.018

4.520.258

3.513.656

19.472

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukimlultkler

16a. Parasal Olan Diger Yik.
16b. Parasal Olmayan Diger Yik.

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

20.463.018

4.520.258

3.513.656

19. Bilango disi Tiirev Araclarinin Net Varlik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a+19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutan

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

6.885.260

656.737

1.509.597

307.064

21. Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10+11+12a+14+15+16a)

6.885.260

656.737

1.509.597

307.064

22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

23. Ddviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan

23. ihracat

24, ithalat
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NOT 31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devamn)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kur riski detaylar1 asagidaki gibidir:

31.12.2013

TL Karsihgi

Orjinal Para Biriminde
Amerikan Dolan

Orjinal Para Biriminde
AVRO

Orjinal Para Biriminde
Ingiliz Sterlini

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

381.232
6.535.822

71.186
238.605

51.608
1.394.006

22.143
550.513

4. Donen Varliklar Toplami (1+2+3)

6.917.054

309.791

1.445.614

572.656

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

6.917.054

1.445.614

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukimlltkler

12a. Parasal Olan Dider Yiikimlltkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yik.

43.675

14.718

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami (10+11+12)

43.675

14.718

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukimlultkler

16a. Parasal Olan Diger Yik.
16b. Parasal Olmayan Diger Yik.

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango disi Tiirev Aracglarinin Net Varlik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a+19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutan

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

6.873.379

309.577

1.430.896

572.656

21. Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10+11+12a+14+15+16a)

6.873.379

309.577

1.430.896

572.656

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

23. Ddviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan

23. ihracat

24, ithalat
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NOT 31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi
(Devami)

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, doviz kuru duyarlilik analizi tablosu
asagidaki gibidir:

Kar/Zarar

Yabanci Paranin De@er  Yabanci Paramin Deger
31.12.2014 Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde

1- ABD Dolar1 Net Varlik/Yikimliligi 152.291 (152.291)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -

3- Amerikan Dolar1 Net Etki (1+2) 152.291 (152.291)

Avro'nun TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde

4- Avro Net Varhk/Yiikiimliiligi 425.812 (425.812)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) 425.812 (425.812)
7- Diger Doviz net varlik/ylikiimliligi 110.423 (110.423)
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Net Etki (7+8) 110.423 (110.423)
Toplam 688.526 (688.526)
Kar/Zarar
Yabanci Paranin Deger  Yabanci Paramin Deger

31.12.2013 Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde

1- ABD Dolar1 Net Varlik/Yikimliligi 66.073 (66.073)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -

3- Amerikan Dolar1 Net Etki (1+2) 66.073 (66.073)

Avro'nun TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde

4- Avro Net Varlik/Yukimlilagi 420.183 (420.183)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 420.183 (420.183)
7- Diger D6viz net varlik/yikimliligi 201.082 (201.082)
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Net Etki (7+8) 201.082 (201.082)
Toplam 687.338 (687.338)
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NOT 31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi
(Devami)

VI) Sermaye Risk Yonetimi
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger paydaslarma fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyette

bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denecek temettii tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilmektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla net finansal borg/ yatirilan sermaye orani agsagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Toplam Borglar 11.765.545 3.465.657
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (7.072.321) (9.070.336)
Net Borg 4.693.224 (5.604.679)
Toplam Ozsermaye 32.521.844 30.813.173
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 0,14 (0,18)

NOT 32. FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, ger¢cege uygun degeri belirlemek i¢in
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

31 Aralik 2014 itibariyla Sirket’in Not 5’te aciklananlar haricinde finansal aract bulunmamaktadir
(31.12. 2013: Yoktur).

NOT 33. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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NOT 34. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

I) Finansal Tablo Aciklamalari

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla aktif degerlerin toplam sigorta tutar1 39.585.950 TL dir (31.12.2013:
29.833.000 TL).

IT) Onceki Donem Finansal Tablolarina Yapilan Simflamalar ve Nitelikleri

Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilagtirmali bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmaktadir.

IIT) Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 Not 2’de yer alan Finansal Araglar
notunda ag¢iklanmaktadir.

55



