KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRIiSI A.S.
30.06.2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
“Tim Tutarlar, TL olarak gosterilmistir.”

CARI DONEM ONCEKI DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmemis
Referansi | 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
VARLIKLAR
Donen Varhklar 10.429.522 11.315.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.592.999 10.029.807
Finansal Yatiribmlar(KV) 5 - -
Ticari Alacaklar 9 2.816.334 231.335
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (KV) - -
-Diger Ticari Alacaklar (KV) 2.816.334 231.335
Diger Alacaklar(KV) 10 5.863 3.997
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar (KV) - -
-Diger Alacaklar (KV) 5.863 3.997
Stoklar 11 1.162.973 767.801
Pesin Odenmis Giderler(KV) 12 44.417 12.625
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varhiklar 20 13.701 104.092
Diger Donen Varhklar 21 793.235 165.343
Duran Varhklar 20.966.895 16.889.324
Ticari Alacaklar 9 - -
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (UV) - -
-Diger Ticari Alacaklar (UV) - -
Diger Alacaklar(UV) 10 7.028 7.028
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar (UV) - -
-Diger Alacaklar (UV) 7.028 7.028
Finansal Yatirnbmlar(UV) 5 35.809 35.809
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar - -
Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller - -
Maddi Duran Varliklar 14 20.917.344 16.792.568
Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller 13 - -
Maddi Olmayan Duran Varhklar 15 4.934 7.034
Serefiye - -
Ertelenmis Vergi Varhgi (UV) 29 - 46.167
Pesin Odenmis Giderler(UV) 12 1.780 718
Diger Duran Varhklar 21 - -
TOPLAM VARLIKLAR 31.396.417 28.204.324

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalardir.
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KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRIiSI A.S.
30.06.2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
“Tim Tutarlar, TL olarak gosterilmistir.”

CARI DONEM ONCEKI DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmemis
Referansi | 30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.270.329 1.703.151
Finansal Borglar(KV) 6 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (KV) 7 12.222 312.708
Ticari Borglar 9 1.625.821 883.022
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar (KV) - -
- Diger Ticari Borglar (KV) 1.625.821 883.022
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Borglar (KV) 19 225.466 51.201
Diger Borglar (KV) 10 532.246 322.706
- Iliskili Taraflara Diger Borglar (KV) 290.025 201.708
- Diger Borglar (KV) 242.221 120.998
Ertelenmis Gelirler (KV) 12 3.800.415 23.878
D6nem Kari Vergi Yiikiimliligii 29 - 54.134
Kisa Vadeli Karsiliklar 17 74.159 55.502
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar(KV) 64.159 45.502
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar (KV) 10.000 10.000
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 233.555 229.440
Finansal Borglar (UV) 6 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (KV) - -
Ticari Borglar (UV) 9 - -
- liskili Taraflara Ticari Borglar (UV) - -
- Diger Ticari Borglar (UV) - -
Diger Borglar (UV) 10 - -
-lliskili Taraflara Diger Borglar (UV) - -
-Diger Borglar (UV) - -
Ertelenmis Gelirler (UV) 12 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 221.272 229.440
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (UV) 221.272 229.440
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
Ertelenmis Vergi Yikiimlaliga (UV) 29 12.283 -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 21 - -
OZKAYNAKLAR 24.892.533 26.271.733
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 24.892.533 26.271.733
Odenmis sermaye 22 4.311.720 4.311.720
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 22 5.630.347 5.630.347
Geri Alinmis Paylar (-) - -
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Paylara iliskin Primler/iskontolar 22 560.707 560.707
Deger Artis Fonlari - -
Yabanci Para Cevrim Farklan - -
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 22 1.135.923 869.773
Diger Yedekler 22 1.410.611 1.410.611
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari 22 11.803.384 10.351.451
Net Donem Kari/Zarari 30 39.841 3.137.124
Azinhk Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 31.396.417 28.204.324

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.

30.06.2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

“Tim Tutarlar, TL olarak gosterilmistir.”

CARI DONEM ONCEKi DONEM
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01 Ocak 2013 01 Ocak 2012 -
Referansi | - 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Hasllat 23 4.121.175 2.641.635
Satislarin maliyeti (-) 23 (4.177.505) (3.393.950)
Briit Kar/Zarar (56.330) (752.315)
Genel ybnetim giderleri (-) 24 (360.184) (296.358)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 24 (9.888) (18.614)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 311.469 214.674
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (22.373) (24.029)
Faaliyet kari/(zarar) (137.306) (876.642)
Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler 27 1.393 6.470
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 27 - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zarar.Paylar
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zarari (135.913) (870.172)
Finansman Gelirleri 28 666.004 381.381
Finansman Giderleri (-) 28 (431.800) (641.207)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarari 98.291 (1.129.998)
Donem vergi gelir / gideri -
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 29 (58.450) 12.122
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 29 (58.450) 12.122
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari / Zaran 30 39.841 (1.117.876)
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem
Kari/Zarari - -
DONEM KARI/ZARARI 30 39.841 (1.117.876)
DIGER KAPSAMLI GELIR - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 39.841 (1.117.876)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 39.841 (1.117.876)
Donem Kar Zararinin Dagilimi
Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylari 39.841 (1.117.876)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylari 39.841 (1.117.876)
Hisse basina kazang 30 0,00009 (0,0026)
Seyreltilmis hisse basina kazang - -
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang 0,00009 (0,0026)

Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse
basina kazang

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalardir.
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KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

“Tim Tutarlar, TL olarak gosterilmistir.”

Dip.
Ref.

Sermaye

Ozsermaye
Enf.Diiz.
Farklari

Hisse
Sen.Ihrag
Primleri

Kardan
Ayr.Kisit.
Yedekler

Diger
Yedekler

Gegmis
Yillar
Kar/Zarar.

Net Donem
Kari/Zaran

_Toplam
Ozkaynak

01 Ocak 2012
itibariyle bakiye

22

4.311.720

5.630.347

560.707

514.332

1.399.283

7.592.294

4.664.759

24.673.442

Sermaye Artisi

Ozsermaye
Enf.Diiz. Farklar

Hisse Senetleri
Ihrag Primleri

Deger Artis Fonlari

Donem Net
Kari/Zaran

(1.117.876)

(1.117.876)

Temettii Dagitimi

(1.538.833)

(1.538.833)

Yedeklere Aktarim

355.441

11.328

(366.769)

Gegmis
Yil.Kar/Zar.Aktarim

4.664.759

(4.664.759)

30 Haziran 2012
itibariyle bakiye

22

4.311.720

5.630.347

560.707

869.773

1.410.611

10.351.451

(1.11.876)

22.016.733

01 Ocak 2013
itibariyle bakiye

22

4.311.720

5.630.347

560.707

869.773

1.410.611

10.351.451

3.137.124

26.271.733

Sermaye Artisi

Ozsermaye
Enf.Diiz. Farklari

Hisse Senetleri
Ihrag Primleri

Deger Artis Fonlari

Donem Net
Kari/Zaran

39.841

39.841

Temettii Dagitimi

(1.419.041)

Yedeklere Aktarim

266.150

(266.150)

(1.419.041)

Gegmis
Yil.Kar/Zar.Aktarim

3.137.124

(3.137.124)

30 Haziran 2013
itibariyle bakiye

22

4.311.720

5.630.347

560.707

1.135.923

1.410.611

11.803.384

39.841

24.892.533

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRIiSI A.S. ]
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
“Tum Tutarlar, TL olarak gosterilmistir.”

NAKIT AKIM TABLOSU

Cari Donem Onceki Donem

Dipnot 01 Ocak 2013 01 Ocak 2012
Ref. -30 Haziran 2013 - 30 Haziran 2012

A) iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKiT AKISLARI 2.330.917 807.712
Donem Kari/(Zarari) 39.841 -1.117.876
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 1.052.609 863.306
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Duzeltmeler 14-15 657.370 558.026
Deger Disikligl/iptali ile ilgili Diizeltmeler 26 -69.435 -6.049
Karsiliklarla Ilgili Diger Dizeltmeler 17-26 55.991 82.556
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 28 -74.769 -169.352
Reeskont Giderleri/Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 26 -13.113 -12.460
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar ile Ilgili Dizeltmeler
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 29 657.393 -12.122
Duran Varliklarin Elden Cikarilm.Kaynakl.Kazang/Kayiplar ile ilgili Diizeltmeler 14-15 -1.393 -6470
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler -159.435 429177
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.432.852 1.843.593
Stoklardaki Artis (-)/Azalis (+) Ilgili Dizeltmeler 11 -395.172 -502.960
Ticari Alacaklardaki Artis (-)/Azalisla(+) lgili Diizeltmeler 9 -2.513.385 -991.147
Faaliyetle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis(-)/Azalisla(+) Ilgili Duzeltmeler 10 -1.866 -8725
Ticari Borglardaki Artis (+)/Azalisla(-) Ilgili Diizeltmeler 9 742.799 516.886
Faaliyet. Ilgili Diger Borglardaki Artis(-)/Azaligla ile ilgili Dizeltmeler(+) 10 383.805 475.506
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis(+)/Azaligla(-) Ilgili Dizeltmeler 22 3.216.671 2.354.033
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 2.525.302 1.589.023
Vergi Odemeleri/iadeler 29 -562.686 -293124
Diger Nakit Girigleri /Cikislari 368.301 -488187
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -5.048.197 -221.851
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi igin
Yapilan Nakit Cikislari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik.Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri (+) 14-15 1.093 5.220
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-) 14-15 -5.120.647 -395.458
Diger Nakit Girigleri/Cikislari 71.357 168387
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -1.719.528 -1.618.762
Isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Arag.Almasiyla
Ilgili Nakit Cikiglari
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri(+) 6-7
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari(-) 6-7 -300.487 -79.928
Odenen Temettiler 22 -1.419.041 -1.538.834
Odenen Faiz
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve

. - . -4.436.808 -1.032.901
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis(A+B+C)
D)YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi
Nakit ve Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B+C+D) -4.436.808 -1.032.901
E-DONEM BASI NAKiT VE NAKiT BENZERLERi 10.029.807 8.465.739
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5.592.999 7.432.838

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalardir.
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KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.

30 HAZiRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI XI NO:29 TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tdm tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1. Faaliyet Konusu

Kustur Kusadasi Turizm Endustrisi A.S. (Sirket) 1966 yilinda kurulmus olup fiili faaliyet konusu bungalow, villa, stiidyolu
pansiyon bloklari, otel, motel odalari ve benzeri turistik ikamet Uniteleri insa etmek, satin almak, kiralamak suretiyle
isletmek ve bu kapsamda her tirli turistik emtianin alim-satimini yapmaktir. Sirket merkezi Bayraklidede Mah. Otuzbirler
Plaj Mevkii Kusadasi / AYDIN olup, sirketin baskaca isyeri mevcut dedildir.

Sirket'in hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi‘'nda (IMKB) Serbest islem Platformu’nda (SIP) islem gérmektedir.

Sirkette, 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle galisan ortalama personel sayisi 136 kisidir. (31.12.2012: 149 Kkisi)
1.2. Sermaye Yapisi

Sirket’in %10 ‘dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
Pay Orani Pay Orani
Adl . % Pay Tutar % Pay Tutar
Ozmetin KAVASOGLU 38,67 1.667.245,60 38,67 1.667.245,60
Emine Tinay KAVASOGLU 30,18 1.301.523,83 30,18 1.301.523,83
Diger Ortaklar 19,91 858.702,83 19,91 858.702,83

1.3 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’e ait finansal tablolar 02 Eyliil 2013 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.Genel Kurul ve belirli
dlzenleyici kurullar finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (*SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil

Resmi Gazete“de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
(“"Teblig"”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turk Ticaret Kanunu
(“"TTK"), Turk Vergi Kanunlari ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Tek Dlizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir.

llisikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK”) tarafindan vyayinlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlari”na gére Sirket finansal tablolarinin gergedi yansitmasi ilkesi dogrultusunda bir takim dizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Olciim , Raporlama Para Birimi

Sirketin fonksiyonel ve raporlama para birimleri TL olarak kabul edilmistir. 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli
finansal tablolar SPK'nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karari uyarinca enflasyon
dlzeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gerceklesmedigi igin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Turk Lirasi’'na gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB doéviz alig
kurundan dederlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Turk Lirasi'na cevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna
yansitilmaktadir.
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KUSTUR KUSADASI TURiZM ENDUSTRISI A.S.

30 HAZiRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI XI NO:29 TEBLIGE GORE
HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR

(Tdm tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket’in cari donem finansal tablolari énceki
donemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildtginde yeniden siniflandirilir.

Sirket’in finansal tablolari Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum
tablolari ve finansal durum tablolarina iliskin dipnotlar ile 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona
eren ara donemlere ait kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak dedisim tablolari ve ilgili dipnotlar karsilastirmali
olarak sunulmustur

Konsolidasyon Esaslari

Sirketin istirakleri kontrol edilen isletme vasfinda olmadigindan finansal tablolara maliyet degeri ile kaydedilmistir.

31 Aralik 2012 mali tablolarinda yapilan siniflamalar;

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona
eren ara donemlerden itibaren yurtirlige giren finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmistir. Yartrlige giren bu
formatlar uyarinca Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

- “Diger D6nen Varliklar” hesap grubunda goésterilen 12.625 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler finansal durum
tablosunda “Pesin Odenmis Giderler (KV)” bashdi ile ayri bir hesap olarak siniflandiriimistir.

- “Diger Duran Varliklar” hesap grubunda gésterilen 718 TL tutarindaki pesin édenmis giderler finansal durum
tablosunda “Pesin Odenmis Giderler (UV)” bashdi ile ayr bir hesap olarak siniflandiriimistir.

- “Diger Dénen Varliklar” ‘hesap grubunda goésterilen 104.092 TL tutarindaki pesin 6denmis vergi ve fonlar finansal
durum tablosunda “Pesin Odenmis Giderler” baslidi ile ayr bir hesap olarak siniflandiriimistir.

- “Diger Borglar” hesap grubunda goésterilen 51.201 TL tutarindaki personele borglar “Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda Borglar * baslidi ile ayr bir hesap olarak siniflandiriimigtir.

- “Diger Borglar” hesap grubunda goésterilen 51.201 TL tutarindaki personele borglar “Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda Borglar * baslidi ile ayr bir hesap olarak siniflandiriimigtir.

- “Borg Karsiliklan” hesap grubunda gosterilen 45.502 TL tutarindaki izin karsiliklar ” Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Kisa/Uzun Vadeli Karsiliklar” bashdi iginde gésterilmistir.

- Borg Karsiliklarinin ismi Kisa (Uzun) Vadeli Karsiliklar olarak degistirilmistir.

- Ayn bir baslik olarak sunulan “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa/Uzun Vadeli Karsiliklar” “Kisa/Uzun
Vadeli Karsiliklar” grubunun alt kalemi olarak sunulmaya basglanmistir.

- “Diger Borglar” grubunda sunulan 23.878 TL tutarindaki alinan avanslar “Ertelenmis Gelirler” bashgi ile ayr bir
kalem olarak siniflandiriimistir.

w

- “Diger Faaliyet Gelirleri * ve “Diger Faaliyet Giderleri” basliklari “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Esas
Faaliyetlerden Diger Giderler” olarak degistirilmistir.

- “Diger Faaliyet Gelirleri” hesap grubunda gosterilen 6.470 TL tutarindaki sabit kiymet satis kari “Yatirm
Faaliyetlerinden Gelirler” bashdi altinda gésterilmistir.

- “Finansal Gelirler” hesap grubunda bulunan ticari alacak ve borglara iliskin 27.703 TL tutarindaki reeskont geliri
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ” hesap grubunun iginde gésterilmistir.

- “Finansal Giderler” hesap grubunda bulunan ticari alacak ve borglara iliskin 15.243 TL tutarindaki reeskont gideri
“Esas Faaliyetlerden Diger Giderler " hesap grubunun iginde gdésterilmistir.

Onceki dénem gelir tablosunda yapilan ve yukarida belirtilen siniflamalarin cari dénem finansal sonuglarina herhangi
bir etkisi bulunmamaktadir.
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KUSTUR KUSADASI TURIZM ENDUSTRISI A.S. ] ] L.
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT SERI XI NO:29 TEBLIGE GORE

HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap déonemine ait ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik);
Degdisiklik igletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek teminat
sozlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin ve

ii) TFRS"ye gb6re ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine goére hazirlanmis finansal tablolarin
karsilastiriimasi ve analiz edilmesi igin faydal bilgiler sunmaktadir.

Yeni acgiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar igin verilmelidir. S6z konusu
aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestiriliememis olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme diizenlemesine veya
benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araglar icin de gegerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir
ve Sirket'in ara dénem finansal tablolar tzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu;
Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir.
Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dénd
Urtlebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayrn gdsteriimesi
gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Sirket’'in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar (Degisiklik); Standartta vyapilan dedisiklik kapsaminda bircok
konuya agiklk getirilmis veya uygulamada dedisiklik yapilmistir. Yapilan bircok dedisiklikten en 6nemlileri tazminat
yUukimlaligu arahdr mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi, tanimlanmis fayda planlarinda akttieryal kar/zararinin
diger kapsamli gelir altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine goére degil de yukimlaligun tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir.

TMS 19 standardindaki s6z konusu degisikliklerin gecis ve vydarurlilik tarihi ile ilgili olarak standardin 172.
paragrafinda “Bu Standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulanmasi halinde, bu durum dipnotlarda agiklanmaldir.” Ifadeleri yar
almaktadir. Sirket bu ifadelere dayanarak, personeli ile ilgili tanimlanmis fayda planlarinda aktleryal kar/zarar
hesaplamis, ancak finansal tablolarda géstermemistir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik) ; TFRS 10“nun ve TFRS 12“nin yayinlanmasinin sonucu olarak,
KGK TMS 27“de de degisiklikler yapmistir. Yapilan dedisiklikler sonucunda, arttk TMS 27 sadece bagh ortaklik,
mustereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortaklhiklarindaki Yatinmlar (Degisiklik); TFRS 11“in ve TFRS 12“nin
yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28“de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve
Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan dedisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar; TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin
konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler; Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve miusterek faaliyetlerin nasil
muhasebelestirilecedini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona
tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi lUzerinde
bir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari ; TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, badl ortaklklar
ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot agiklama gerekliklerini igermektedir.
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TFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olgiimii; Yeni standart gercede uygun dederin TFRS kapsaminda nasil
Olctilecegini aciklamakla beraber, gergcede uygun dederin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi
konusunda bir dedisiklik getirmemektedir. Tim gercede uygun deder Olglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deder Olgimleri ile ilgili ek agiklama yukumlulikleri getirmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece TFRS 13”Un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir. S6z konusu agiklamalarin
finansal araglara iliskin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara donem finansal tablolarda da sunulmasi
gerekmektedir. Standardin Sirket’in ara donem finansal tablolari (izerinde bir etkisi olmamistir.

TFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri ; Yorum,
Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecedi, muhasebelesen
varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil 6Glgllecedine aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket
icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde higbir etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik) ; Dedisiklikler geriye donik dlzeltme yapma
gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapilmistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10“un
ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin baslangicl” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi
karsilastirmali sunulan dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10“a gére kontrol
dederlendirmesi TMS 27/TMSYK 12“ye g6re yapilandan farkli ise geriye donitk dlzeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol dederlendirmesi ayni ise geriye donik dizeltme gerekmez. Eder birden fazla karsilastirmali dénem
sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye donik dizeltilmesine izin verilmistir. KGK, ayni sebeplerle TFRS 11 ve TFRS
12 uygulama rehberlerinde de dedisiklik yapmis ve gecis hikimlerini kolaylastirmistir. Dedisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama vyiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yururlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yUrirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik) ; Dedisiklik
“muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin anlamina agiklk
getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak gergeklesmeyen ve brit ddeme yapilan hesaplasma
(takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Aracglar - Siniflandirma ve Acgiklama ; Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak
2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
ilk safhasi finansal varlklarin ve vyukamlllaklerin  6lgilmesi ve siniflandinimasina iliskin  yeni hukamler
getirmektedir. TFRS 9“a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimini ve gergege
uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak olclilen olarak siniflandirilan finansal yukamluliklerin dlgimini
etkileyecektir ve bu tur finansal yukumlaliklerin gergede uygun deder dedisikliklerinin kredi riskine iliskin olan
kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.2. KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari
2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla
“Finansal tablo &6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu dizenlemede yer alan finansal tablo &rnekleri,
bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak U(izere kurulan finansal
kuruluslar disinda TMS'yi uygulamakla yikimld olan sirketlerin hazirlayacaklar finansal tablolara érnek teskil etmesi
amacliyla yayinlanmistir. Sirket bu dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla siniflama degisikliklerini
yapmigtir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebelestirilmesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye vyer verilmemesi gerektigi ve iii)
haklarin birlestirilmesi yéntemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme
gergeklesmis gibi finansal tablolarin dlzeltilmesi ve ortak kontrolin olustugu raporlama déneminin basindan
itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hikme baglanmistir. S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal
tablolarinda bir etkisi olmayacaktir.
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2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynada dayali finansal arag olarak
muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirilmistir. S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir
etkisi olmayacaktir.

2013-4 Karsilhikh istirak Yatirnmlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirnmi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli istirak iliskisi
olarak tanimlanmis ve karsilikh istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirmin tirine ve uygulanan farkli
muhasebelestirme esaslarina bagh olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karar ile konu asagidaki Ug ana baslk
altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari belirlenmistir.

i) Bagdli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynada dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

i) Istiraklerin veya is ortakhdinin yatinmci isletmenin d8zkaynada dayall finansal araclarina sahip olmasi durumu,
iii) Isletmenin 6zkaynaga dayal finansal araclarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatinminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmayacaktir.

2.3. TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (*SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil

Resmi Gazete”de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gé6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlari“ni / Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari ("TMS/TFRS") uygularlar.

Sirket, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini Tirkiye Muhasebe Standardi
No.34"Ara D6nem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir.

2.4. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden dizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir énceki finansal yil ile tutarh olarak uygulamistir.

2.5. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
doénemlere iliskin ise, hem dedgisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye y&nelik olarak
uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.6.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yikimlultkler
igin elde bulundurulan ve yatinm amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul
edilebilmesi igin, degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde doénisttrilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise 6nemsiz olmasi
sarttir.

Nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdederleri, kasadaki nakit varligi, bankalardaki nakit para,
cekler ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari igermektedir.

Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésterilmistir.

Yabanci para cinsinden olan nakit ve nakit benzerleri dénem sonu kurundan dederlenmektedir.
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2.6.2. Finansal Yatirimlar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TMS 39'da (erken uygulayanlar igin TFRS 9’da) tanimlanan finansal
varliklardan, yatinm amaciyla tutulanlarlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar, Ticari ve diger
alacaklar ile Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatinmlar disinda kalanlar bu kalemde gosterilir:

Donen varliklar icinde siniflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit ytkimliliklerin yerine getiriilme amaci disinda, atil
fonlarini degerlendirilmesi, dogrudan faiz, temettl geliri, alim- satim kéari vs. elde edilmesi veya bir zarardan korunma amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir.

Finansal varliklardan, raporlama ginu itibariyla vadesine 12 aydan daha kisa slire kalanlarla, vadesi daha uzun olmakla birlikte
12 ay iginde elden gikarilmasi duslndlenler, dénen varliklar iginde “Finansal Yatinmlar“da; vadesine 12 aydan daha uzun slre
kalanlarla, 12 aydan uzun sire elde tutulmasi distnulenler ise duran varliklar iginde “Finansal Yatinmlar”da gdésterilir.

2.6.3. Tiirev Araglar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal yikimlUlik tanimina uyan tirev araglarin TMS 39 (TFRS 9) hukiUmleri
gercevesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.

2.6.4. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatirnmlar disinda kalan alacaklar burada
gosterilir.

2.6.5. Ticari Alacaklar
Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iliskin olarak finansal tablolara alinan musterilerden olan alacaklardir.

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardinin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun (alacagin)
ticari borg (ticari alacak) olabilmesi igin faturasinin kesilmis veya benzer sekillerde tedarikgiyle (musteriyle)
taraflari baglayic sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma
kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar (alacaklar) tahakkuk olarak siniflandirilir.
Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki tlkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu
tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Alacak” ve “Ticari Borg” kalemleri iginde gosterilir.

Ticari alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde gdosterilir.

Verilen depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda gésterilir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsiligi dedil faiz geliri, kur farklari vb. karsiligi finansal
tablolara alinmakla birlikte, bu tutarlar da ticari alacaklarda gosterilir ve ilgili agiklamalar dipnotlarda yapilir. So6z
konusu faiz gelirleri, kur farklari vb. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosunda ise Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler icinde gosterilir.

Ticari alacaklarin paraya gevrilmesi igin gegen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dénglsu
icinde ise bu tir alacaklarin dénen varliklarda siniflandiriimasi esastir.

Supheli alacak karsiligi gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve
ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geredi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi
dislndlen tutardir.

Supheli alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yénetimi‘nce tahsil edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, gegmis
tecribeler 1siginda ve mevcut ekonomik kosullar g6z 6ninde bulundurularak ayriimaktadir. Tahsil edilemeyecek
alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigi dénemde zarar kaydedilmektedir. Sirket bu kosullar altinda 30.06.2013
tarihi itibayle gegmis dénemler de dahil ayirdigi karshk tutari 227.418 TL'dir. (31.12.2012-299.886 TL) (Not:10-11)
Sirket mevcut vadeli alacaklarini piyasa kosullarina uygun olarak belirledigi DIBS ve Libor faiz oranlarini dikkate alarak
reeskonta tabi tutmustur.

2.6.6. Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatirnmlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan diger
alacaklar, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden alacaklar ve diger cesitli alacaklar 6rnek
olarak gosterilebilir.

Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak gosterilir.
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2.6.7. Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir dederin dustk olaniyla finansal tablolarda
yansitilmaktadir.Stoklarin maliyeti tim satinalma maliyetlerini, stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi
icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Tatil koyU isletmeciligi yapan sirket konaklama, restaurant, kafeterya vb. hizmet
satislarinda bulunmaktadir. Stoklarin tamami bu hizmet faaliyetlerinin yapilmasinda sarfedilen yiyecek, icecek, temizlik
ve bakim-onarim malzemeleri gibi ilk madde ve malzemelerden olusmaktadir. Verilen siparis avanslari stok niteliginde
olmayp, ilgili stok muhasebelestirilene kadar “Pesin Odenmis Giderler"de gdsterilir.

2.6.8. Canhi Varhklar

TMS 41 kapsamindaki canl varliklar ile hasat anindaki tarimsal Grinler, tarimsal faaliyetle ilgili olmalari durumda bu
kalemde gosterilir. Bu kalem, sadece tarimsal faaliyette bulunan isletmeler tarafindan kullanilir.

2.6.9. Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir donemde (veya donemlerde) gider ve maliyet hesaplarina
aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin énemsiz olmasi durumunda ilgili tutarlar diger dénen/duran
varlklar iginde sunulur.

2.6.10. Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi gercevesinde, pesin ddenen ve indirim konusu yapilabilecek gelir lGzerinden
O0denecek gesitli vergi ve fonlar gibi cari dénem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde gdsterilir.

2.6.11. Diger Donen/Duran Varhklar

Devreden KDV, indirim KDV, diger KDV, sayim ve tesellim noksanlari gibi yukaridaki kalemlerde gésterilmeyen
dénen/duran varliklar bu kalemde gdosterilir.

2.6.12. Satis Amach Siniflandirilan Duran Varhiklar

TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi gergevesinde, defter degeri
surdirdlmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilacak olmasi nedeniyle satis amach olarak
siniflandiriimis duran varliklar ile elden gikarilacak gruplara iliskin tim varliklar bu kalemde gdsterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandiriimis duran varliklar ile elden cikarilacak gruplara
iliskin tum varlklar da, bunlarin ortaklara daditma yo6ninde taahhttte bulunuldugu andan itibaren bu
kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu varliklari ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varlik durdurulan faaliyet bulunmamaktadir.

2.6.13. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardi uyarinca &zkaynak ydéntemiyle dederlenen
istirakler ile is ortakliklari bu kalemde gdsterilir.

2.6.14. Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

TMS 40 Yatirm Amach Gayrimenkuller Standardi gergevesinde, kira geliri veya deder artis kazanci ya da her ikisini
birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama so6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan
gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gdésterilir. Gayrimenkuliin finansal kiralamaya
konu olmasi halinde TMS 17 Kiralama Islemleri Standardinda belirtilen aciklamalar ilave olarak yapilir.

Yatirirm amacl gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gercege uygun deder yontemini kullanmasi durumunda,
faaliyet kiralamasi cergevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir hakkin yatirm amagh
gayrimenkul olarak bu kalemde gdOsterilmesi mimkundur.

Sirketin aktifinde yer alan tatil kéyu Uzerinde sezonluk dikkan kiralanabilmektedir. Ancak elde edilen kira geliri esas
faaliyetinden iginde 0©nemsiz addedildiginden ve sbézkonusu kisimlarin bir bitin halinde olan tatil kodylnden
ayristirlamadigi igin yatirrm amagli gayrimenkullerde siniflandiriimamistir.

2.6.15. Maddi Duran Varhklar

Mal ve hizmet Uretimi veya arzinda kullanilmak, baskalarina kiraya verilmek veya idari amaglar gercevesinde
kullanilmak Uzere elde tutulan ve bir dénemden fazla kullanimi 6ngérilen fiziki niteligi bulunan duran varliklardir. TMS
uyarinca maddi duran varliklar, Finansal Durum Tablosunda ya da dipnotlarda, arazi ve arsalar, binalar, tesis, makine
ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, yapilmakta olan yatinmlar, maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendirilmesine
iliskin varlklar, diger maddi varliklar vb. seklinde siniflandirilabilir.
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Maddi duran varliklar, maliyet dederlerinden, birikmis amortisman dustldikten sonraki net dederi ile belirtilir.

Bir varligin amortismana tabi tutari yararli 6mri boyunca sistematik olarak dagitilmaktadir.

Bir varligin amortismana tabi tutari, kalinti dederi dusulerek belirlenir. Uygulamada, varliklarin kalinti degeri genellikle
dedersiz ve 6nemsiz oldugundan amortismana tabi tutarin hesaplanmasinda dikkate alinmamistir.

Sirket dogrusal amortisman yodntemini kullanmaktadir. Secilen yontem gelecekteki ekonomik yararlarin beklenen
tiketim bigiminde bir degisiklik olmadikca dénemden déneme tutarli olarak uygulanmaktadir.

Beklenen faydali 6mur, kalinti deder ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini
ileriye dontik olarak tespit etmek amaciyla her yil gdézden gegirilmektedir.

Amortisman, sabit kiymetlerin maliyet dederleri tizerinden normal amortisman metoduna ve kist amortisman esasina
gbre hesaplanmistir.

Maddi varliklar ekonomik 6mdurleri dikkate alinarak asagidaki strelerde itfa edilmektedirler.

Faydali Omir  Amortisman Orani

Yeralti ve Yeristlu Dlizenleri 5-50 yil 2-20
Binalar 5-50 yil 2-20
Makine ve Teghizat 4-25 yil 4-25
Nakil Vasitalan 3-16,6 yil 6-33,33
Demirbaslar 2-25 yil 4-50

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Varliklarin nitelikleri ve isletmedeki fonksiyonu ile TMS 1'de yer alan diger kriterler g6z 6ninde bulundurularak
dnemine binaen ayrica sunulmasi gerekenler Finansal Durum Tablosunda ayri bir kalem olarak gosterilir.

Maddi duran varlik alimlar igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar bu kalemde dedil, “Pesin
Odenmis Giderler” kalemi altinda gosterilir.

Sirket muhasebe politikasi olarak maliyet modelini segmis bulunmktadir. Bu gercevede sozkonusu varliklar finansal
tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deder dusuklUgi zararlar indirildikten sonraki dederi ile

go6sterilmektedir.

2.6.16. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran varliklar bu kalemde gésterilir.

Bu varliklardan serefiye, tek olarak tanimlanamayan ve ayr olarak kaydedilemeyen, bir isletme birlesmesinde
edinilmis diger varliklardan ortaya cikan gelecekteki ekonomik faydalari simgeleyen varlik olup 6rnek formata uygun
olarak Finansal Durum Tablosunda ayrica gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazilim programlari, -petrol, dogal gaz
gibi- yenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin arastiriimasi ve dederlendirilmesine
iliskin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde siniflandirilabilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren en son 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore dizeltilmistir. Cari donmede Maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri lzerinden ekonomik
6mdrlerine gére normal amortisman yontemi ile itfa edilmektedir. UMS 38 kapsaminda dederlendirilen maddi olmayan
duran varliklar mevcut degidir. Bilancoda yer alan tutar bilgisayar programlarindan ibaret olup, 3 vyilda itfa
edilmektedir.
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Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri temel yonteme gére borglanmanin niteligine ve yéntemine bakilmaksizin olustuklari dénemde
gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ancak bir 6zellikli varhidin satin alinmasi, insaati veya Uretimi ile dogrudan iligkisi kurulabilen borglanma maliyetleri
varsa alternatif yontem kullanilmakta ve borglanma maliyetleri ilgili 6zellikli varhidgin maliyetinin bir unsuru olarak
aktiflestirilmektedir. Bu tur maliyetler glvenilebilir bir bigimde o&lgllebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan
isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, 6zellikli varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun
disindaki borclanma maliyetleri olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestiriimektedir. Ozellikli bir varhdin elde
edilmesi amaciyla borg alinan fonlara iliskin aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri tutari; ilgili donemde bu varliklar
icin katlanilan toplam borglanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatirimlarindan elde edilen gelirlerin distIimesi
suretiyle bulunmaktadir.

Sirketin finansman giderlerinin aktiflestirilmesini gerektirecek o6zellikli varlik Gretimi bulunmadigindan, finansman
giderleri cari donemde gelir tablosuna kaydedilmistir.

2.6.17. Ertelenmis Vergi Varhgi

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gecici farklar, gelecek ddénemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve
gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlari nedeniyle gelir Gzerinden alinan vergilere iliskin gelecek
dénemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder.

Vergi mevzuati agisindan indirim imkani olmayan (slrekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi varligi kalemi
kullaniimaz.

2.6.18. Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Yukumlulukler, gegcmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve ©6denmesi/ifasi durumunda, ekonomik fayda
iceren dederlerin isletmeden cikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu tanim, yukUmltltklerin temel
Ozelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosunda yer verilebilmesi igin karsilamalari gereken temel
kriterleri belirlememektedir. Bu nedenle, ylukimlilik tanimi, finansal tablolara yansitma kriterlerini tagimadigi igin
Finansal Durum Tablosunda yer verilemeyen ytkiamlilikleri de kapsamaktadir.

TMS 1'in 69-76 nci paragraflar cergevesinde, asagidaki ¢zelliklerden herhangi birini tasiyan yuktmltlikler, kisa vadeli
olarak siniflandirilir:

(a)Normal faaliyet déngust icinde 6denmesinin beklenmesi;

(b)Oncelikle ticari amagla elde tutulmasi;

(c)Raporlama doéneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay icinde 0denecek olmasi veya

(d)isletmenin yikimliligin &denmesini, raporlama déneminin (bilango tarihinin) sonundan itibaren en az
on iki ay siureyle erteleyebilmesine yo6nelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi. Yukimldligun, karsi tarafin
secimine bagli olarak o6zkaynada dayali finansal arag ihra¢c edilmesi suretiyle 6denmesine yo6nelik hikimler,
siniflandirnimasini etkilemez.

Isletme, diger butiin yukimliliklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.6.19. Borglanmalar

TMS 32'de tanimlanan finansal yukuamlaliklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lglilen banka kredileri, ihrag
edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin anapara taksitleri ve faizleri, finansal kiralama
islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde gésterilir.

Finansal borglanmalardan kisa vadeli yuUkuamliliuklere iliskin yukarida yer verilen 06zellikleri tasiyanlar kisa vadeli,
digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal borglanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araglar: Acgiklamalar Standardi gergevesinde dipnotlarda ilgili
agiklamalar yapilir.
2.6.20. Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gésterildigi kalemdir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlarinin
6nemiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Borglanmalar”la birlikte “Finansal Borglar” adl yeni ve tek bir kalem altinda
gosterilir.
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2.6.21. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

TMS 32'de tanimlanan finansal yukimliliklerden, borglanma niteligine sahip olmayan, dider bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lglilmeyen tiirev araglardan
kaynaklanan yikumliltkler, finansal garanti sd6zlesmeleri gibi finansal ylikimlulikler bu kalemde gésterilir.

2.6.22. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Konsolidasyona dahil, finans sektdriinde faaliyet gdsteren ortakliklarin, bu faaliyetlerinden kaynaklanan borglari bu
kalemde gésterilir. Dipnotta, her bir sektdr bazinda ayrintiya yer verilir. Ornedin; bankacilik faaliyetlerinden borglar
(mevduat, katiim hesabi), sigortacilik faaliyetlerinden borglar (sigortacilik ve reastirans faaliyetlerinden borglar,
depolar, emeklilik faaliyetlerinden borglar vb.), finansal kiralama faaliyetlerinden borglar vb. gibi.

2.6.23. Ticari Borglar

Uglincti kisilere tedarikgi sifatlari dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37'nin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun ticari borg olabilmesi igin faturasinin kesilmis veya benzer
sekillerde tedarikgiyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal
tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak henlz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar, ayni paragrafta tahakkuk
olarak siniflandirilmistir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki Glkemiz uygulamalarina paralellik saglamak
amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Borg” kalemleri icinde gdsterilir. Alinan depozito
ve teminatlar bu kalem altinda dedil, diger borglarda gésterilir.

Ticari borglarin varsa vade farklar, faiz vb. karsihdinda vyapilan tahakkuklar da ticari borglarda gésterilir ve
bunlara iliskin aciklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklari Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli
Gelir Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” icinde gosterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dongiisi iginde ise bu tir
borglarin kisa vadeli yikimliliklerde siniflandiriimasi esastir.

Sirket mevcut vadeli borglar piyasa kosullarina uygun olarak belirledigi DIBS ve Libor faiz oranlarini dikkate alarak
reeskonta tabi tutmustur.

2.6.24. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Ucretler, maaslar ve sosyal guvenlik katkilari gibi donem iginde galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglanilan
tutarlar bu kalemde gé6sterilir. Igerigini yansitmasi kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarin Ucret Tahakkuklarn” vb.
sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin énemsiz olmasi durumunda, ilgili tutar “Ticari Borglar” kaleminde gosterilir.

2.6.25. Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarikgi veya mdisteri sifati
tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden borglar, diger gesitli borglar 6rnek
olarak gosterilebilir.

iliskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde degil vadelerine
gbre kisa veya uzun vadeli borglanmalar altinda gdésterilir. Tutarlarin 6nemli olmasi durumunda, bunlar igin ayr
kalemler agilir.

2.6.27. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Sirket makul dederleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak lizere tiUm devlet tesviklerini, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecedine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine
dair makul bir glivence olustugunda finansal tablolara almaktadir.

Devlet tegvikleri nakden veya devlete karsl olan bir yukimliligin azaltilmasi seklinde elde edilmis olsa dahi ayni
sekilde finansal tablolarda gdsterilmektedir. (Not 21)

Yatirnnm Tesviki

Yatirim tesvikleri tesvikin alinacagina ve beraberindeki tim kosullara uyulacagina dair makul givence saglanmis ise
rayig degeri Gzerinden dederlenir. Tesvik bir gider kalemi ile iliskilendirildigi zaman, telafi etmesi dustnulen giderleri
kapsayacak sekilde sonraki dénemlerde sistematik bir sekilde gelir olarak kaydedilir. EGer tesvik bir varlik kalemi ile
iliskilendirilmis ise, rayic dederi sermaye hesabi altinda tutulur (ertelenmis gelir gibi) ve yatirim tesvikinin ilgili oldugu
varhidin tahmin edilen ekonomik émrl Gzerinden yillik esit taksitlere ayrilarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.
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Sirketin varlklariyla iliskilendirilebilecek nakdi veya ayni tesviki bulunmamaktadir. Ancak gegmis yillarda alinmis tesvik
belgeleri kapsaminda yaptidi yatirnmlari igin elde ettigi vergisel avantajlar mevcut olup, asagida 6zetlenmistir.

-Sirket, hizmet Uretim yerlerinin modernizasyonu kapsaminda yapacadi toplam 5.374.789 TL tutarindaki yatirim igin
28.09.2011 tarihinde Ekonomi Bakanhdi Tesvik uygulama Genel Mudurligi’'nden 95227/C no.lu Tesvik Belgesi
almistir. Tesvik belgesi kapsaminda %60 vergi indirimi, %30 yatirim katki orani ayrica 3 yil sireli sigorta primi isveren
hisse destedi bulunmakta olup, yatirmin siresi en son 09.12.2012 tarihine kadar uzatilmis olup, yatinm tesvik
belgesinin kapanigi igin Bakanlida muracaat edilmistir. Sirket’in bu tesvik belgesi kapsaminda yaptigi yatinm tutar
2.034.887 TL'dir. %30 oranindaki yatirnma katki tutari saglanana kadar vergi matrahinin ilgili mevzuat uyarinca
hesaplanan kismi igin indirimli kurumlar vergisinden yararlanilacaktir.

-Ayrica onceki yillarda alinan ve kapanan tesvik belgeleri kapsaminda yapilan yatinm harcamalar Uzerinden
hesaplanan ve 31 Aralik 2012 itibariyle devreden toplam 733.660 TL tutarinda yatirim indirimi mevcut olup, bu tutarin
tamami kurumlar vergisi matrahinin tesbitinde indirim konusu yapilmistir. Yararlanilan yatirim indirimi tutarinin
tevkifata tabi olan 273.403 TL kismi (zerinden yurirlikteki vergi mevzuatina gére % 19,8 oraninda 54.134 TL stopaj
hesaplanarak vergi karsihdi tutarina dahil edilmistir.

Sosyal Glivenlik Primi Destegi

Sirket, 5510 ve 6111 sayili kanun kapsaminda galisan personel igin sigorta primi tesvikinden yararlanmaktadir. Ocak -
Haziran 2013 déneminde 47.325 TL sigorta primi tesviginden yararlanmistir. (31 Aralik 2012- 102.349 TL)

S6zkonusu tutarlarin bir varlik kalemi ile iliskisi kurulamadigindan finansal tablolarda dogrudan Diger Gelirler hesabinda
izlenmistir.(Not:28)

2.6.28. Ertelenmis Gelirler

Gerek satis sdzlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, misterilerden veya diger kisilerden alinan avanslar gibi
karsiliginin tamami veya bir kismi, iginde bulunulan dénemde tahsil edilen veya alacak olarak tahakkuk ettirilen ancak
gelecek dénemlere ait olan gelirlere iliskin ylUkUmliliklerdir. Ertelenmis gelirlerin 6nemsiz olmasi halinde, ilgili tutar
diger kisa vadeli / uzun vadeli yukumltltkler igcinde gosterilir.

2.6.29. Donem Kari Vergi Yiikiimliliigii

TMS 12 kapsamindaki gelir tzerinden alinan vergilerin takip eden dénemde vergi idaresine 6denmesi beklenen kismi
bu kalemde goésterilir. Dénem karinin pesin 6denen vergileri bu tutardan disilerek “Cari Dénem Vergisiyle Ilgili
Varliklar” kaleminde gosterilir.

Kurum kazanci lzerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar veya zarari Uzerindeki vergi yukimllligl, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir.

Cari dénem vergisi

Cari donem vergi yukimliligl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden ve finansal durum tablosu tarihi
itibariyle gegerli olan vergi oranlari ile yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yukimltligl
kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve ylkimltliklerin finansal durum tablosundaki kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda
olusan gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Varlik ve yikumliliklerin vergi degeri, vergi mevzuati gergevesinde soz
konusu varlik ve yukudmlultkler ile ilgili gelecek ddénemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder.
Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle ylrirlikte olan veya ylrirlige giren vergi oranlari ve vergi
mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya ylkUimluligunin ifa edilecegi dénemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlar tzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varlgl veya yukimllligl, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukamliligl, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplanirken ertelenmis
vergi varligl gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin
saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek dlizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigl dlglide,
ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimliliklerinden mahsup

edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi varliklari ve
ertelenmis vergi yukimlaltkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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Maddi Varliklar ve Yatinm Amacglh Gayrimenkullerin makul deder ile dederlenmesi sonucu ortaya gikan Yeniden
Dederleme Fonu lzerinden ertelenmis vergi yukimluligu hesaplanmistir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

Sirketin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle mali kari olusmamasi nedeniyle vergi yUkimluliga bulunmamaktadir.
Bununla birlikte 58.450 TL tutarinda ertelenmis vergi gideri hesaplanmistir.(31 Aralik 2012- Sirket 2012 yil kazanci
Uzerinden 598.943 TL kurumlar vergisi ve 54.134 TL yatirnm indirimi stopaji olmak Uzere toplam 653.077 TL vergi
karsiligi hesaplamistir. Ayrica 2012 yili igin 4.520 TL tutarinda ertelenmis vergi gideri hesaplanmistir.)

2.6.30. Karsiliklar

Karsiliklar, zamani veya tutari belli olmayan yukUmliluklerdir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
kapsaminda calisanlara saglanan faydalara iliskin olan karsiliklar, finans sektori faaliyetlerine iliskin karsiliklar ile
garanti karsiliklari, olasi tazminat, ceza ve zararlar, yeniden yapilandirma karsiliklari, ekonomik agidan dezavantajli
sozlesmeler igin ayrilan karsiliklar gibi TMS 37 kapsaminda ayriimis olan karsiliklari gosteren diger karsiliklar alt
kalemlerde gosterilir.

Calisanlara Sadlanan Faydalar

Kidem tazminatlari

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gésterilmesi gereken borg tahakkuklarina
(veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten gikarilma
durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi ("UMS 19”) uyarinca
s0z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Odenecek tazminat Sirketin yirirlikte bulunan Tirk Is Mevzuati ve Toplu Is Sézlesmesi hikiimleri gercevesinde
hesaplanmaktadir.

Turkiye'de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillk hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagli
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve gadrilan, vefat eden, erkekler igin 25, kadinlar igin 20 yillk
hizmet siresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.
Kidem tazminati édemeleri, her hizmet yili igin 30 gunlik brit maas lUzerinden hesaplanmaktadir.

Hesaplamada reel iskonto orani ile gelecekte o6denecek kidem tazminatinin bilango tarihi itibariyle buglnkl
dederleri bulunmaktadir.

TMS 19- Calisanlara Saglanan Faydalar Standardinda degisiklige gidilmis ve yapilan degisiklik kapsaminda tazminat
yUkumlaliga arahdr mekanizmasi uygulamasi kaldirilmis, tanimlanmis fayda planlarinda akttieryal kar/zararinin diger
kapsamli gelir altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gére degdil de yukumltligin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesine karar verilmistir.

TMS 19 standardindaki s6z konusu degisikliklerin gecis ve vydarurlilik tarihi ile ilgili olarak standardin 172.
paragrafinda “Bu Standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulanmasi halinde, bu durum dipnotlarda aciklanmalidir.” ifadeleri yar
almaktadir. Sirket bu ifadelere dayanarak, personeli ile ilgili tanimlanmis fayda planlarinda aktleryal kar/zarar
hesaplamis, uygulamayi yil sonu mali tablolarda yapacadi icin finansal tablolarda géstermemistir.

Izin karsihdi

Sirket personelinin 6nceki yillarda kullanmadigi izinler neticesinde olusmus bulunan izin Ucretleri igin karsihk
ayrilmaktadir.

Emeklilik planlari
Sirket’in emeklilik fayda planlari bulunmamaktadir.
2.6.31. Cari Donem Vergisiyle ilgili Borglar

TMS 12 cergevesinde, gelir Uzerinden alinan vergilerin takip eden ddnemden sonraki dénemlerde vergi idaresine
0denmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.
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2.6.32. Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii
Vergilendirilebilir gegici farklar lGzerinden gelecek donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder.

Vergi mevzuati agisindan vergilendirme imkani olmayan (slrekli) tutarlara iliskin olarak “Ertelenmis Vergi
Yukumlaliga” kalemi kullaniimaz.

2.6.33. Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sayim ve tesellim fazlalari, diger gesitli bor¢ ve yukumlultkler gibi yukaridaki kalemlerde gosterilmeyen kisa vadeli
/ uzun vadeli yukamlultkler bu kalemde gd0sterilir.

2.6.34. Satis Amach Siniflandirilan Varhk Gruplarina Iliskin Yiikiimliliikler

TFRS 5 cercevesinde, defter dederi surdirilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olan elden cikarilacak gruplara iliskin yukamlilukler bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara daditim amaciyla siniflandirimis elden gikarilacak gruplara iliskin
yukUmlultkler de, ortaklara dagitma yonlinde taahhUtte bulunulan tarihten itibaren bu kalemde gésterilir. Bu durumda
kalem ismi, bu ylktmlalikleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

2.6.35. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tim yikamliliklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye kalan varliklar
Uzerindeki paylardir.

Odenmis sermaye, hisse senedi ihragc primleri, sermaye diizeltmesi olumlu farklari, kardan kisitlanmis yedekler,
gegmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarari burada gosterilir.

2.6.37. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih kararina istinaden finansal tablolar,en son 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle TMS 29 uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi
tutulmustur.Dolayisiyla,30 Haziran 2013 tarihli bilancoda yer alan 6zkaynaklar igindeki sermaye diizeltme farklari
kalemi,sermayenin 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan enflasyon dizeltmelerini yansitmaktadir.

2.6.38. Geri Alinmis Paylar (-)

TMS 32'nin 33 Uncl paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin alim
bedelleri 6zkaynaktan distllerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gdsterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan
diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32
kapsaminda “Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde gésterilir, geri alinmis paylarin alimi ve satimi
neticesinde dogan farklar kar veya zararda gosterilmez.

2.6.39. Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde 6denmis sermayesinin
yasal kayitlardaki tutariyla gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, 6denmis sermaye disindaki bir kalemle
dlzeltilmesini saglamak igin kullanilir.

2.6.40. Paylara iliskin Primler/iskontolar

Pay ihrag primleri, iptal edilen ortaklk paylari, kontrol glici devam eden ortakliklarin pay satis karlari gibi sermaye
hareketleri dolayisiyla ortaya cikan ve sermayenin bir parcasi sayilan tutarlarin izlendigi kalemdir.

Nominal dederin altinda bir fiyatla ihrag edilen paylara iliskin nominal deder ile ihrag fiyati arasindaki fark nedeniyle
olusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

2.6.41. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsaml gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan 6zkaynak unsuru
olarak raporlanan ve higbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak yeniden dederleme ve 6lgim kazang/kayiplari
(maddi duran varliklar yeniden dederleme artis/azalislari, maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme
artis/azahslari, tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kazanglari/kayiplar) ile diger kazang ve kayiplar gibi gelir
unsurlari izlenir.
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2.6.42. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan
O6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci para gevirim farklari, Yeniden
dederleme ve siniflandirma kazang/kayiplari (Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden dederleme ve/veya
siniflandirma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kéar/zararda
siniflandinlacak paylar), Riskten korunma kazang/kayiplari (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari,
Yurtdisindaki isletmeye iliskin yatinm riskinden korunma kazanglari/kayiplari) ile Diger kazang/kayiplar gibi kapsamli
gelir (gider) unsurlari izlenir.

2.6.43. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci disinda ayrilmis yedekler)
Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar daditimi disindaki belli
amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) igin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal

kayitlardaki tutarlar Uzerinden gosterilecek olup, TMS cergevesinde yapilan dederlemelerde ortaya cikan farkhliklar
gegmis yillar kar/zarariyla iligkilendirilir.

2.6.44. Gecgmis Yillar Kar / Zararlan

Net dénem kar disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gésterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar
niteliginde olan -dolayisiyla kisitlanmamis olan- olagan Ustlu yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde
gosterilir.

2.6.45. Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatini sagladigi faaliyetleridir. Asagida tanimi yapilan yatirrm ve finansman
faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda dederlendirilir.

Hasilat

Hasilat, ortaklarin sermayeye katkilari disinda, 6zkaynakta artisla sonuglanan ve isletmenin dénem igindeki esas
faaliyetlerinden elde edilen, ilgili maliyetler ve giderler diisiimeden ©nceki ekonomik fayda tutanidir. Satista
yapilan indirim ve iskontolar distldikten sonraki tutarlarla gosterilir.

Hasilatin gbsterimi, ticari faaliyetler ile finans sektdri faaliyetleri olmak Uzere ikili ayrima gidilerek yapilr.

Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplari ile dogrudan iliskilendirilmesi esasl uyarinca, hasilatin finansal tablolara
alinmasiyla es zamanh olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosuna yansitilan, hasilat unsurlarinin
maliyetlerinin go6sterildigi kalemdir. Satislarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans sektéri faaliyetleri olmak Uzere ayri

ayri gosterilir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari ve devlet tahvilleri lzerindeki
birikmis faiz ve primi icermektedir.

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

2.6.46. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel y6netim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi
gercevesinde dogrudan kar veya zararla iliskilendirilen arastirma ve gelistirme giderleri ayri ayri gosterilir. S6z konusu
giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle, galisanlara saglanan faydalar da dahildir.

2.6.47. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde, hasilat tanimini

karsilamayan kazanglar, satiglarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatinm ve finansman faaliyeti kapsamina girmedigi
icin esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerdir.

2.6.48. Yatirim Faaliyetleri
Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatirmlarin elde edilmesi ve

elden cikariimasina iliskin faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin yatirim faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 gergevesinde
degerlendirilir.
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Yatinnm faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler dustlmek suretiyle yatirnm faaliyeti kar/zarar
bulunur. Ozkaynak ydntemine gére dederlenen yatirmlarin varsa kar veya zarar paylari ilgili kaleme eklenir ya da
gikarihr. Ozkaynak yoéntemi ile degerlenen yatirmlarin, raporlayan isletmenin esas faaliyetinin pargasi olmasi
durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler B6limui”nde raporlanir.

2.6.49. Finansal Gelirler/Finansal Giderler

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanc kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana getiren
faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 cergevesinde degerlendirilir.

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden Once 6denmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan tahsil
edilen faiz, edinim Oncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait gelir olarak finansal
tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile borglanmalarda, faiz
maliyetlerine vyodnelik dizeltme olarak dikkate alindiklari o&lglide olmak Uzere, kur farklari finansal giderlerde
goOsterilmektedir.

2.6.50. Durdurulan Faaliyetler

Sirket’in, durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

2.6.51. Hisse Basina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina disen kazang veya zararinin (pay),
dénemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina (payda) boélinmesiyle hesaplanir. Sulandiriimis hisse basina
kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina disen kar veya zarar ile
agirhkh ortalama hisse senedi sayisini, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gére
dizeltir.

2.6.52. Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye gevrilmektedir.

Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur Gizerinden donem sonunda TL'ye gevrilmektedir.
Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asadidaki gibidir;

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Amerikan Dolari 1,9248 1,7826
Avre 2,5137 2,3517

2.6.53. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya cgikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukiumliliklerin tutarlarini,
sarta bagl varliklarin ve yukimluliklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket y®netiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkllk gdsterebilir.

2.8. Nakit Akim Tablosu: Sirket, net varliklarindaki dedisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasinda dedisen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere,
diger finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasi olarak nakit akim tablosu dizenlemektedir. Déneme iliskin nakit akimlar
esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde raporlanmaktadir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve
nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatlarini icermektedir.

2.9. Isletmenin Sirekliligi: Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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NOT 3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in tek bir faaliyet konusu olmasi nedeniyle bdyle bir ayirima gidilmemistir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKiT BENZERLERI

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Kasa 35.799 3.722
Alinan Cekler 5.530
Banka- Vadesiz mevduatlar 675.484 266.714
Banka- Vadeli mevduatlar 4.727.188 9.756.397
Kredi Karti Alacaklari 149.796 2.974
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri(-) (798)
Toplam 5.592.999 10.029.807

Sirketin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle dévizli ve TL vadeli mevduat tutari 4.727.188 TL olup,ddvizli mevduatin faiz
orani %2,1 - 2,4, TL mevduatin faiz orani ise %6,5 - 7,25 oranlari arasindadir.’tir. TUm vadeli mavduatlarin vade bitis

tarihi Temmuz/2013 sonudur.

Sirketin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle dovizli ve TL vadeli mevduat tutar 9.756.397 TL olup,dévizli mevduatin faiz

orani %2,5 , TL mevduatin faiz orani ise %5'tir. Tim vadeli mavduatlarin vade bitis tarihi Ocak/2013 sonudur.

Sirketin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle bloke mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012 -Yoktur.)

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

a. Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal yatirimi yoktur. (31 Aralik 2012 - Yoktur.)

b.Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

-Bagli Menkul Kiymetler
-Maliyet Dederi ile Yansitilan 35.809 35.809

30 Haziran 2013 tarihi itbariyle Sirket'in %0,375 oraninda istirak ettigi Komer Kusadasi Kongre Merkezi Turizm Seyahat
insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin yasal mevzuata gore diizenlenen 6nceki dénem finansal tablosundaki
dederlere gére sermayesi 80.000.000 TL, 6zkaynak toplami 49.303.978 TL'dir. Komer Anonim Sirketi'ne olan istirak,
sOzkonusu sirketin aktif bir piyasasinin olmamasi, gergege uygun dederinin glvenilir olarak 6lgilememesi, istirak oranin
dlsuk olmasi(binde 3,75) ve 6nemli etki olmamasi nedeniyle maliyet dederi ile kaydedilmistir.

(31 Aralik 2012- 31 Aralik 2012 tarihi itbariyle Sirket'in %0,375 oraninda istirak ettigi Komer Kusadasi Kongre Merkezi
Turizm Seyahat Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin yasal mevzuata gére diizenlenen &nceki dénem finansal
tablosundaki dederlere gore aktif toplami 161.467.968 TL, sermayesi 80.000.000 TL, 6zkaynak toplami 49.674.498
TL'dir. Komer Anonim Sirketi'ne olan istirak, s6zkonusu sirketin aktif bir piyasasinin olmamasi, gercede uygun degerinin
glvenilir olarak dlclilememesi, istirak oranin disik olmasi(binde 3,75) ve 6nemli etki olmamasi nedeniyle maliyet degeri
ile kaydedilmistir.)

NOT 6- FINANSAL BORGLAR
Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle finansal borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012 - Yoktur.)

NOT 7 - DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Sirket Kredi Karti Borglari 12.341 318.104
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri(-) (119) (5.396)
Toplam 12.222 312.708
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NOT 8 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflarla Donem icinde Gerceklestirilen islemler

Sirket iliskili tarafi olarak yonetim kurulu Uyeleri ve sirket personeli bulunmaktadir.

A-Alacak Ve Borglar

Sirketin 30 Haziran 2013 itibariyle iliskili taraflar ile alacak iliskisi bulunmamaktadir.(31 Aralik 2012- Yoktur.)

Borglar (30 Haziran 2013) Ortakligin/Tarafin Ticari Diger Diger
Adi-Soyadi/Unvani Niteligi Borglar Borglar Kisa Vd. Yuk.
Ortaklara Borglar Ortak - 290.025 -
Borgclar (31 Aralik 2012) Ortakligin/Tarafin Ticari Diger Diger
Adi-Soyadi/Unvani Niteligi Borglar Borglar Kisa Vd. Yuk.
Ortaklara Borglar Ortak - 201.708 -

B- Mal ve Hizmet Alimi / Satimi

Sirketin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle iliskili taraflari ile mal ve hizmet alim/satimi bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2012- Yoktur.)

C- iliskili Kuruluslara Verilen / Alinan Garanti, Taahhiit, Kefaletlere iliskin Bilgi

Tliskili kuruluslardan olan ipotek ve teminata baglanmis alacaklar ve borglar yoktur. (31 Aralik 2012-Yoktur.)

D- Yonetim Kurulu Baskan, Uyelerine ve Genel Miidiire saglanan iicret ve benzeri menfaatler

30 Haziran 2013 | 30 Haziran 2012
Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeler 199.592 176.050
Genel Midir ve Genel Midir Yardimcisi 135.318 115.687
Toplam 334.910 291.737

E- iliskili Kuruluslardan Olan Ipotek ve Teminata Baglanmis Alacaklar ve Borglar ile Vade Kosullari

Tliskili kuruluslardan olan ipotek ve teminata baglanmis alacaklar ve borglar yoktur. (31 Aralik 2012 - Yoktur.)

F- iliskili Kuruluslardan Alacaklar Nedeniyle Ayrilan Siipheli Alacak Karsilik Tutarlari

Tliskili kuruluslardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak karsilik tutar yoktur. (31 Aralik 2012 - Yoktur.)

NOT 9 - TICARI ALACAK VE BORGLAR
A-Ticari Alacaklar
a-Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Ticari Alacaklar 2.301.649 113.936
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri(-) (852) (116)
Tliskili Sirketlerden Ticari Alacaklar - -
fliskili Taraf Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri - -
Alacak Senetleri 517.013 118.872
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri(-) (1.476) (1.357)
Supheli Ticari Alacaklar 227.418 299.886
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi(-) (227.418) (299.886)
Toplam 2.816.334 231.335
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Vadesi gegmis ve supheli alacak karsiligi ayrilmis alacaklarin analizi asagidaki gibidir.

Vadeden Sonra gegen Sire 30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

1-5 yil arasi 227.418
5 yildan fazla -

299.886

227.418

299.886

Gergeklesmesi beklenmeyen tahsilatlar igin karsilik ayrilmistir. Karsilik ayrilan tutarlarin hareketi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Aclilis Bakiyesi 299.886 234.000
Duzeltme (Virman) - -
Donem Gideri 82.684
Dénem I¢i Tahsilat (69.435) (16.798)
Vazgegilen Alacak - -
Kur Farki (3.033) -
Kapanis Bakiyesi 227.418 299.886

Sirket mevcut vadeli alacaklarini piyasa kosullarina uygun olarak belirledigi DiBS ve Libor faiz oranlarini dikkate alarak
reeskonta tabi tutmustur.Ilgili vadelere gére TL igin % 5,77-6,01 nispetleri arasi DIBS , USD igin % 0,19465-0,23556,
Avro igin % 0,07097-0,25929 ve GBP igin % 0,49313-0,59988 nispetleri arasi Libor faiz oranlari uygulanmistir.

(31 Aralik 2012- TL igin % 5,79-6,10 nispetleri arasi DIBS , USD igin % 0,20870-0,25350,

0,15643 ve GBP igin % 0,49313-0,5150 nispetleri arasi Libor)

Avro icin % 0,05214-

30 Haziran 2013 tarihi itibari ile vadesi gecmis ancak deder dusukligine ugramamis alacaklarin toplam tutari 9.240

TL'dir. (Not:38) Rapor tarihi itibariyle tahsil edilen tutar bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2012 tarihi itibari ile vadesi gegcmis ancak deder dustkligine ugramamis alacaklarin toplam tutari 6.550

TL'dir. (Not:38) Rapor tarihi itibari ile 54 TL tahsil edilmistir.)

Ticari alacaklar karsilidinda alinan teminat mektubu, ipotek mevcut degildir. (31 Aralik 2012-Yoktur)

b- Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket’in uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012 - Yoktur.)

B. Ticari Borglar

a- Kisa Vadeli Ticari Borglar
30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

403.866
(3.502)

484.774
(2.116)

Ticari Borglar 837.747
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (-) (6.969)
fliskili Sirketlere Borglar -
Tliskili Taraf Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri(-) -
Borg Senetleri 798.435
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (-) (3.392)
Toplam 1.625.821

883.022

Sirket mevcut vadeli borglan piyasa kosullarina uygun olarak belirledigi DiBS ve Libor faiz oranlarini dikkate alarak
reeskonta tabi tutmustur. Ilgili vadelere gére TL igin % 5,77-6,19 nispetleri arasi DIBS faiz oranlari uygulanmistir.

(31 Aralik 2012- TL igin % 5,79-6,12 nispetleri arasi DiBS)

Ticari borglar karsiliginda verilen teminat mektubu, ipotek mevcut degildir. (31 Aralik 2012-Yoktur)

b- Uzun Vadeli Ticari Borglar
Sirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012 - Yoktur.)
NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORGCLAR

a-Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Verilen Depozito ve Teminatlar 3.179 884
Diger Cesitli Alacaklar 2.684 3.113
Toplam 5.863 3.997
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b-Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Verilen Depozito ve Teminatlar 7.028
c-Diger Borglar

-iliskili Taraflara Diger Borglar
30 Haziran 2013

7.028

31 Aralik 2012

Ortaklara Borglar 290.025

-Diger Borglar
30 Haziran 2013

201.708

31 Aralik 2012

Odenecek Vergi, Harg Ve Diger Kesintiler 54.437 91.932
Odenecek SGK Primleri 186.840 27.952
Diger Cesitli Borglar 944 1.114
Toplam 242.221 120.998

NOT 11 - STOKLAR
30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

ilk Madde ve Malzeme 1.162.973 767.801
Stok deger dusUklugu karsiligi - -
Toplam 1.162.973 767.801

NOT 12 - PESIN ODENMiS GIDERLER VE ERTELENMiS GELIiRLER
a)Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli )

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Gelecek Aylara Ait Giderler 44.417
b) Pesin Odenmis Giderler ( Uzun Vadeli )

30 Haziran 2013

12.625

31 Aralik 2012

Gelecek Yillara Ait Giderler 1.780
c)Ertelenmis Gelirler (Kisa Vadeli )

30 Haziran 2013

718

31 Aralik 2012

Alinan Siparis Avanslari 3.815.714
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (-) (15.299)
Toplam 3.800.415

NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

23.878

23.878

Sirket’in yatirrm amagli gayrimenkult bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012 - Yoktur.)

Sirketin aktifinde yer alan tatil kéyu Gzerinde sezonluk dikkan kiralanabilmektedir. Ancak elde edilen kira geliri esas

faaliyetinden iginde 0©nemsiz addedildiginden ve sdzkonusu kisimlarin bir bltin halinde olan tatil

ayristirllamadigi icin yatirim amacgli gayrimenkullerde siniflandirilmamistir.

koylinden
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NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 - 30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

30 Haziran 2013

Maliyet Degeri Dederi Alimlar Transfer/Net Satiglar Dederi
Arsalar 1.399.928 - - 1.399.928
Yer alti ve Yerusti Dizenleri 2.556.814 16.692 3.710.873 - 6.284.379
Binalar 17.969.330 56.822 1.280.677 - 19.306.829
Tesis Makine ve Cihazlar 4.520.969 2.313 - - 4.523.282
Tasitlar 112.867 - - - 112.867
Demirbaslar 7.748.177 238.842 - (18.350) 7.968.669
Yapilmakta Olan Yatinmlar 526.173 4.465.377 (4.991.550) - -
Toplam 34.834.258 4.780.046 - (18.350) 39.595.954
31 Aralik 2012 30 Haziran 2013
Birikmis Amortisman Degeri Dederi Donem Gideri  Transfer/Net Satiglar Dederi
Arsalar - - - - -
Yer alti ve Yerusti Dizenleri 1.900.356 115.729 - - 2.016.085
Binalar 5.951.705 192.692 - - 6.144.397
Tesis Makine ve Cihazlar 4.106.832 38.774 - - 4.145.606
Tasitlar 54.110 12.227 - - 66.337
Demirbaslar 6.028.687 295.848 - (18.350) 6.306.186
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - -
Toplam 18.041.690 655.270 - (18.350) 18.678.610
Net Defter Degeri 16.792.568 20.917.344

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklardan ayrilan 655.270 TL amortisman giderinin tamami hizmet Uretim
maliyetine aittir.

Maddi duran varliklarin timd gegmis yillar da dahil olmak lizere UMS 16 kapsaminda ekonomik émoirleri dikkate alinarak
ve kist esasa gore itfa edilmektedir.

Varlhklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle maddi varlklar tzerindeki ipotek tutari 4.000.000 Euro’dur.

1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2012

Maliyet Degeri Dederi Alimlar Transfer/Net Satiglar Dederi
Arsalar 1.399.928 0 - - 1.399.928
Yer alti ve Yerusti Dizenleri 2.502.848 53.966 - - 2.556.814
Binalar 17.940.465 28.865 - - 17.969.330
Tesis Makine ve Cihazlar 4.436.962 84.007 - - 4.520.969
Tasitlar 63.700 49.167 - - 112.867
Demirbaslar 7.191.845 621.658 - (65.326) 7.748.177
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 526.173 - - 526.173
Toplam 33.535.748 1.363.836 - (65.326) 34.834.258
31 Aralik 2011 31 Aralk 2012
Birikmis Amortisman Degeri Dederi Donem Gideri  Transfer/Net Satiglar Dederi
Arsalar - - - - -
Yer alti ve Yerustu Dizenleri 1.785.382 114.974 - - 1.900.356
Binalar 5.581.155 370.550 - - 5.951.705
Tesis Makine ve Cihazlar 4.017.669 89.163 - - 4.106.832
Tasitlar 34.389 19.721 - - 54.110
Demirbaslar 5.545.095 548.918 - (65.326) 6.028.687
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - -
Toplam 16.963.690 1.143.326 - (65.326) 18.041.690
Net Defter Degeri 16.572.058 16.792.568
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklardan ayrilan 1.143.326 TL amortisman giderinin tamami hizmet Uretim
maliyetine aittir.

Varlhklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi varliklar Gizerindeki ipotek tutari 4.000.000 Euro’dur.

NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 - 30 Haziran 2013

31 Aralik 30 Haziran 2013
Maliyet Degeri 2012 Degeri Alimlar Transfer/Net  Satiglar Dederi
Haklar 35.440 - - - 35.440

31 Aralik 30 Haziran 2013
Birikmis Amortisman Degeri 2012 Degeri Donem Gideri Transfer/Net  Satislar Dederi
Haklar 28.406 2.100 - - 30.506
Net Defter Dederi 7.034 4.934
1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012

31 Aralik 31 Aralk 2012
Maliyet Degeri 2011 Degeri Alimlar Transfer/Net  Satislar Dederi
Haklar 30.655 4.785 - - 35.440

31 Aralik 31 Aralk 2012
Birikmis Amortisman Degeri 2011 Degeri Donem Gideri Transfer/Net  Satiglar Dederi
Haklar 24.685 3.721 - - 28.406
Net Defter Degeri 5.970 7.034

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle ayrilan 2.100 TL ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ayrilan 3.721 TL amortisman
giderinin tamami hizmet Uretim maliyetine aittir.

Maddi olmayan duran varliklarin timi gegmis yillar da dahil olmak Uzere ekonomik dmuirleri dikkate alinarak ve kist
esasa gore itfa edilmektedir.

Varlhklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklari izerinde ipotek veya
rehin bulunmamaktadir.

NOT 16 - DEVLET TESViIK VE YARDIMLARI

Sirketin varlklariyla iliskilendirilebilecek nakdi veya ayni tesviki bulunmamaktadir. Ancak gegmis yillarda alinmis tesvik
belgeleri kapsaminda yaptigi yatirnmlari igin elde ettigi vergisel avantajlar mevcut olup, asagida 6zetlenmistir.

-Sirket, hizmet Uretim yerlerinin modernizasyonu kapsaminda yapacadi toplam 5.374.789 TL tutarindaki yatirim igin
28.09.2011 tarihinde Ekonomi Bakanhdi Tesvik uygulama Genel Mudurligi’'nden 95227/C no.lu Tesvik Belgesi
almistir. Tesvik belgesi kapsaminda %60 vergi indirimi, %30 yatirnm katki orani ayrica 3 yil sireli sigorta primi isveren
hisse destedi bulunmakta olup, yatirrmin siresi en son 09.12.2012 tarihine kadar uzatilmis olup, yatinm tesvik
belgesinin kapanisi icin calismalar devam etmekte olup Bakanliga miracaat edilmistir. Sirket'in bu tesvik belgesi
kapsaminda yaptigi yatinm tutari 2.034.887 TL'dir. %30 oranindaki yatirnma katki tutari saglanana kadar vergi
matrahinin ilgili mevzuat uyarinca hesaplanan kismi igin indirimli kurumlar vergisinden yararlanilacaktir.
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Sosyal Glivenlik Primi Destegi

Sirket, 5510 ve 6111 sayili kanun kapsaminda galisan personel igin sigorta primi tesvikinden yararlanmaktadir. Ocak -
Haziran 2013 déneminde 47.325 TL sigorta primi tesviginden yararlanmistir. (31 Aralik 2012- 102.349 TL)

S6zkonusu tutarlarin bir varlik kalemi ile iliskisi kurulamadigindan finansal tablolarda dogrudan Diger Gelirler hesabinda
izlenmistir.(Not:23)

NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
A-Karsiliklar

Kisa Vadeli Karsiliklar

a) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsilklar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Personel izin Karsiliklar 64.159 45.502
Toplam 64.159 45.502
Kullaniimayan izin Ucretleri Karsihdi
izin Gcretleri karsiiginin hareketleri asagidaki gibidir.
1 Ocak 2013 45.502
Y1l iginde 6denen (-) (8.281)
Yil igindeki artis (+) 26.938
30 Haziran 2013 64.159
b- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Dava Karsiliklari 10.000 10.000
Toplam 10.000 10.000

Uzun Vadeli Karsiliklar
a) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Kidem Tazminati Karsihgdi

Yurarlikteki Is Yasasi hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimltligu vardir. Ayrica, halen yurarlikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil Yasalar ile
Degdisik 60’inci Maddesi hikmi geredince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yukimlulagd bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili igin bir aylik maas Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yukimluligu, sirketin galisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumliligin buginki
dederinin tahminine goére hesaplanir. Yeniden dlzenlenmis UMS 19 “Calisanlara Sadlanan Haklar”, isletmenin
ylUkumlaliklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda akttieryal degerleme y6ntemleri kullanilarak hesaplanmasini
6ngoérir. Buna uygun olarak, toplam yuUkumltliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asadida
belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukumlUligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ekli finansal tablolarda yikumlultkler, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelece@e ait olasi yukumliligin buglinki dederi tahmin edilerek hesaplanir.

Kidem tazminati yuktmlaliga yilhk % 5 enflasyon (31 Aralik 2012-% 6) ve %8 (31 Aralik 2012-%9) iskonto orani
tahmin edilerek belirlenen yillik %2,86 (31 Aralik 2012-%2,83) reel iskonto orani kullanilarak hesaplanmistir . Sirketin
kidem tazminati karsihdi kidem tazminati tavani her alti ayda bir belirlendigi igin 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren
gecerli olan 3.254 TL (31.12.2012- 3.129 TL) uzerinden hesaplanmistir. isteje bagl isten ayrilmalar neticesinde
0denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.
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Turkiye'de Kidem tazminati yikumlaliga zorunluluk olmadigindan dolayi herhangi bir fonlamaya tabi dedgildir.

Bu ilkeler dogrultusunda hesaplanan kidem tazminati yukumluligune iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Kidem Tazminati Karsihgdi 221.272 229.440
Toplam 221.272 229.440

Kidem Tazminati Hareketleri

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

-Dénem basi kidem tazminatlari 229.440 144.996
-Fiili 6demeler (50.986) (28.382)
-YiIl igindeki Artis 42.818 112.826
-Dénem sonu kidem tazminatlari 221.272 229.440

b) - Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle diger uzun vadeli karsihdi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012 - Yoktur.)

B. Alinan ve Verilen Teminatlar:

a-Sirket Tarafindan Alinan Teminat-Rehin-Ipotekler

Sirket tarafindan alinan teminat-rehin-ipotekler yoktur. (31 Aralik 2012 - Yoktur.)

b- Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-Ipotekler

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Toplam TL Toplam TL
EURO TL Karsiligi EURO TL Karsiligi

A. Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 4.000.000 - 10.054.800 4.000.000 140.000 9.546.800
-Verilen Teminat Mektuplari - - - - 140.000 140.000
-T.Elektrik Dagitim A.S. - - - - 140.000 140.000
-Ipotek 4.000.00 - 10.054.800 4.000.000 - 9.406.800
-Garanti Bankasi A.S. 4.000.00 - 10.054.800 4.000.000 - 9.406.800
B. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - - - - - -
Toplam 4.000.000 - 10.054.800 4.000.000 140.000 9.546.800

Sirketin vermis oldugu diger TRI'ler olmadidi icin Sirket Ozkaynaklarina orani sifirdir.

NOT 18 - TAAHHUTLER

Forward ve Opsiyon Sozlesmeleri

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kur riskine karsi finansal kuruluslar ile yapmis oldugu
forward ve opsiyon sozlesmeleri bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama
Sirket, finansal kiralama kapsaminda bir islem yapmamistir. Buna karsin faaliyet dénemindeki kiralamalar asagidaki

tabloda verilmistir. Sirketin operasyonel kira sdzlesmeleri her yil yenilenmekte olup bu kapsamda 6denecek kira
tutarlar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Su Kuyusu Kira Gideri - 687
Lojman Kira Gideri 3.850 6.930
Toplam 3.850 7.617
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NOT 19 - Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Borglar

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Personele Borglar 225.466

51.201

Toplam 225.466

51.201

NOT 20- CARI DONEM VERGIiSiYLE iLGiLI VARLIKLAR
30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 13.701

104.092

Toplam 13.701

104.092

NOT 21- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

A- Diger Varhiklar

a-Diger Donen Varhklar 30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Verilen siparis avanslari 21.463 73.721
Devreden KDV 769.447 69.724
Is avanslari 2.325 7.898
Personel avanslari - 14.000
Toplam 793.235 165.343

b- Diger Duran Varhklar

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle diger duran varligi bulunmamaktadir. (31 Aralk 2012 - Yoktur.)

B- Diger Yiikiimliiliikler

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle diger kisa ve uzun vadeli yukimliliga bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2012 - Yoktur.)
NOT 22 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

a- Odenmis Sermaye

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle sirketin sermayesi 4.321.720 TL'dir. (31 Aralik

2012- 4.311.720 TL) Sirket

ortaklarinin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle sermayeye katihm oranlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

31 Aralhik 2012

Pay Orani Pay Orani

Adi % Pay Tutar % Pay Tutar

Ozmetin KAVASOGLU 38,67 1.667.245,60 38,67 1.667.245,60
Emine Tinay KAVASOGLU 30,18 1.301.523,83 30,18 1.301.523,83
Hirrem Arzu CAVUS 5,62 242.124,05 5,62 242.124,05
Ebru GURSOY 5,62 242.123,69 5,62 242.123,69
Diger Ortaklar 19,91 858.702,83 19,91 858.702,83
Odenmis Sermaye 100 4.311.720,00 100 4.311.720,00

Sirket'in hisseleri Serbest Islem Platformu kapsaminda islem gdrmektedir.

Sermayenin tamami nama yazil olup, her biri 1 kurus nominal dedgerde 431.172.000 adet paya bélinmustar.

Sirketin imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir. Ancak 300 adet nama yazili bedelsiz kurucu hisse senetleri ihrag

edilmistir.
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Ana sOzleseme uyarinca Dénem karindan 1. Tertip Yasal Yedek Akge ile SPK mevzuatina gore hesaplanan 1. Temetti
tutari ve diger yasal yukumlulikler ayrildiktan sonra kalan karin %10’u kurucu hisse senedi sahiplerine dagitiimaktadir.

Sermayeyi temsil eden paylar arasinda grup ayrimi bulunmamaktadir.

b- Sermaye Diizeltme Farklari

Sirket’in sermaye dizeltmesi olumlu farklar 5.630.347 TL'dir.(31 Aralik 2012- 5.630.347 TL)

c- Hisse senetleri Ihrag Primleri

Sirket hisse senedi ihrag primi 560.707 TL'dir. (31.12.2012 - 560.707 TL)

d- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Ozel Yedekler

Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret
Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, yasal net
karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan daditilan karin %10’udur.
Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slrece sadece zararlari

netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin dedgildir.

Yasal Yedekler
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Yasal yedekler 1.135.923 869.773

e) Diger Yedekler

Sirket her yil ilgili donemde kullanilan yatirnm indirimi Uzerinden hesaplanan stopaj orani ile kurumlar vergisi orani
arasindaki fark icin yatirim indirimi yededi ayirmaktadir.30 Haziran 2013 tarihi itibariyle bu kapsamda hesaplanarak
0zel yedeklere alinan tutar bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Yatirim Indirimi Ozel Yedegi 663.891 663.891
Ozel Fonlar 746.720 746.720
1.410.611 1.410.611

f- Gegmis Yillar Kar / Zararlari

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige giren XI/29 sayili teblig ve uygulamaya yonelik olarak yapilan SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6zkonusu tebligin uygulanmasi esnasinda UMS/UFRS
cercevesinde vyapilan degerlemelerde farkliliklar ortaya cikmasi halinde (enflasyon dlzeltmesi gibi) s6zkonusu
farkhhiklarin:

- “*Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse “Odenmis Sermaye” kaleminden
sonra gelmek Uzere “Sermaye Dlizeltmesi Farklar” kaleminde;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zararlarn™ rakamiyla iliskilendirilmesi gerekmektedir.

- Diger 6zkaynak kalemleri ise UMS/UFRS cercevesinde dederlenen tutarlar Uizerinden gosterilecektir

Ayrica Gzleri itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganlstl yedekler de gecmis yil kar zararlari iginde
gosterilecektir.

Bu gercevede hesaplanan gegmis yil kar zararlarinin ayrintisi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Olaganistl Yedekler(Yasal Kayitlara Gore) 10.351.451 7.592.294
Ihrag primi ve Kardan Ayrilan Yed. End. farki 722.694 722.694
Birikmis Kar/Zarar 729.239 2.036.463
11.803.384 10.351.451
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Kar Payi Dagitimi (2012 yili karinin dagitimina iliskin uygulama )

SPK’'nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karari geregince;paylari borsada islem gérmeyen halka
actk anonim ortakliklar igin Seri UV No: 27 sayil tebligde ve ortakliklarin esas s6zlesmelerinde yer alan hikimlerin
uygulanmasina karar verilmistir. Bu ortakliklarin birinci temettl tutar hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi,fon ve mali 6demeler ve varsa gecmis yil zararlari dislldikten sonar kalan dagitilabilir
karin %?20 sinden az olamaz. Teblig uyarinca hisse senetleri borsada islem gérmeyen ortakliklarein birinci temettlyt
nakden daditmalar esastir. Ancak bu ortakliklardan Seri IV No:39 sayili tebligin 4/a bendinde yer alan bagdimsiz
denetim muafiyeti kapsamina girmeyenler birinci temettlyl nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitabilirler.

Sirket'in 2012 yili mali dénemine ait Olagan Genel Kurul Toplantisi 25 Mart 2013 guni yapilmis ve 1 Ocak - 31 Aralik
2012 hesap dénemine iliskin olarak 1.419.041 TL temettl dagitimina karar verilmistir.

NOT 23 - HASILAT

a- Satis Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Yurt ici Satislar 4.074.990 2.594.460
Diger Gelirler 47.325 53.609
Satis Iadeleri (1.140) (6.434)
Net Satiglar 4.121.175 2.641.635
b-Satislarin Maliyeti (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
-Personel Ucretleri 1.529.807 1.272.433
-Kidem Tazminati Karsihgi 42.817 28.904
-Izin Karsihgi 18.657 22.735
-Isletme ve Sarf Malzemeleri 1.441.520 1.032.418
-Amortisman ve itfa 657.370 558.026
-Bakim Onarim Giderleri 78.530 129.528
-Elektrik ve Yakit Giderleri 218.697 178.781
-Diger Giderler 190.107 171.125
Satilan Hizmet Maliyeti 4.177.505 3.393.950

Sirket faaliyeti geregi sezonluk is yapmaktadir. Genel olarak 01 Ocak-15 Nisan dénemine tekabul eden 3,5 aylik donemde
tatil kdéylu calismamaktadir. Bu gergcevede yapilan hesaplamada 4.17.505 TL tutarindaki toplam hizmet maliyetinden
calismayan déneme isabet eden tutar 1.079.758 TL olup, detay! asadidaki gibidir (30 Haziran 2012- Toplam hizmet
maliyeti 3.393.950 TL; Calisiimayan donem gideri 880.799 TL'dir) :

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
-Personel Ucretleri 390.132 311.424
-Kidem Tazminati Karsihgdi - 16.861
-Izin Karsihgi 10.883 13.262
-Isletme ve Sarf Malzemeleri 161.687 60.686
-Amortisman ve Itfa Gideri 383.466 325.515
-Bakim Onarim Giderleri 27.839 72.651
-Elektrik ve Yakit Giderleri 33.288 24.562
-Diger Giderler 72.463 55.838
Toplam 1.079.758 880.799
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NOT 24 - GENEL YONETiIiM, GIDERLERI PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELiSTIRME GIDERLERi

a-Genel Yonetim Giderleri (-)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Yoénetim ve Denetim Kurulu Giderleri 199.592 176.050
Vergi,Resim ve Harglar 67.904 41.634
Musavirlik Giderleri 47.636 37.681
Badis ve Yardimlar 2.938 3.038
Temsil Agirlama Giderleri 11.080 7.374
Genel Kurul Giderleri 14.229 11.264
Noter Masraflari 3.766 2.911
Posta Giderleri 1.675 2.666
Diger Giderler 11.364 13.740
Toplam 360.184 296.358
b-Pazarlama Satis Ve Dagitim Giderleri (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Reklam Giderleri 2.875 6.908
Acenta,Gazete ve Brosur Giderleri 6.003 11.001
Acenta Komisyon Giderleri 1.010 705
Toplam 9.888 18.614
NOT 25 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER
a-Amortisman ve itfa Giderleri (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Hizmet Maliyeti 657.370 558.026
b-Personel Giderleri (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Hizmet Maliyeti 1.591.281 1.324.072
-Maaslar ve Ucretler 1.529.807 1.272.433
-Calisanlara Sag.Faydalar 61.474 51.639
NOT 26 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
a- Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Konusu Kalmayan Karsiliklar 69.435 6.049
- Slpheli Alacak Karsihdi 69.435 6.049
Reeskont Faiz Geliri 27.253 27.703
Diger Olagan Gelir ve Karlar 186.923 176.892
- Kira Gelirleri 156.060 143.149
- Hizmet Gelirleri 30.863 33.210
-Diger - 533
Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar 27.858 4.030
-Fiyat Farki Geliri 14.065 3.342
-Diger 13.793 688
Toplam 311.469 214.674
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b- Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
—Beeskont Faiz Gideri 14.140 15.243
-Onceki Donem Giderleri 8.233 8.786
Toplam 22.373 24.029

NOT 27- YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

a)Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Sabit Kiymet Satis Kari 1.393 6.470

b)Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler

Sirketin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyke yatirnm faaliyetleri ile ilgili gideri bulunmamaktadir.(30 Haziran 2012-Yoktur.)

NOT 28- FINANSMAN GiDERLERI VE GELIRLERI

a) Finansman Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Kambiyo zararlari 428.745 637.874
Diger Borglanma Giderleri 3.055 3.333
Toplam 431.800 641.207
b) Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Faiz Gelirleri 77.824 172.684
Kambiyo Karlari 588.180 208.697
Toplam 666.004 381.381

NOT 29 - GELiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile SPK'nin XI/29 sayili teblife gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhidi ve yukumlaligana
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile
X1/29 sayil teblige gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan ve dederleme farklarindan
kaynaklanmaktadir.

A. Donem Kari Vergi Yiikiimliliigi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére kurumlar vergisi ve gegici vergi orani % 20 olarak uygulanmaktadir. Bu
oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanmaktadir.

Sirketin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle mali kari olusmamasi nedeniyle vergi yukimliligi bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2012- 2012 yili kazanci Gzerinden 598.943 TL kurumlar vergisi ve 54.134 TL yatinm indirimi stopaj kesintisi
hesaplamistir. Ilgili tutarlar igin toplam 653.077 TL vergi karsilidi ayirmistir.)
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B. Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliliigii

-Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle ertelenmis vergiye konu olan gegici farklari izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin ve yukimlUltklerinin detayr asagidaki gibidir:

ERTELENMIS VERGI 30 Haziran 2013 31 Arahik 2012
Ert.Vergi Varhk Ert.Vergi
Gegici Farklar ve Yiik. Gegici Farklar Varhk ve Yiik.

a- Kidem Tazminat Karsilig 221.272 44.254 229.440 45.888
b- Izin Kargihklari 64.159 12.832 45.502 9.100
b- Gider Tahakkuk ve Karsiliklari 10.000 2.000 10.000 2.000
c- Alacak Reeskontlari 3.126 625 1.474 295
¢-Sipheli Alacak Karsiliklari - - - -
d-Duran Varliklar - - - -
e- Diger 444 89 712 143
Ertelenen Vergi Varliklari 299.001 59.800 287.128 57.426
a-Duran varliklar 334.638 66.928 45.280 9.056
b-Borg Reeskontlari 25.779 5.156 11.015 2.203
c-Finansal Yatinnmlar Degerlemesi - - - -
d- Diger - - - -
Ertelenen Vergi Yikiimliiliikleri 360.417 72.083 56.295 11.259
Net Ertelenen Vergi Varhgi (61.417) (12.283) 230.833 46.167
-Bilangoya yansitilan ertelenmis vergi varligi / yukimltluga hareket tablosu asadgidaki gibidir.

01.01.2013 01.01.2012

-30.06.2013 31.12.2012
Donem Basl Ertelenen Vergi Varligi/(Yukimlulagu) 46.167 50.687
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (58.450) -4.520
D6nem Sonu Ertelenen Vergi Varhgi/(Yiikiimliiliigii) (12.283) 46.167

C. Vergi Karsiliginin Mutabakati

Vergi 6ncesi karar yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012

tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablosunda gériinen kurumlar vergisi arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

Vergi karsiliginin mutabakati: 1 Ocak-30 Haziran 2013 1 Ocak-30 Haziran 2012
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar 98.291 (1.129.998)
Kurumlar Vergisi Orani %20 %20
Hesaplanan Vergi (19.658) 226.000
Vergi Etkisi

Kanunen kabul edilmeyen giderler (40.755) (215.229)
Vergiye tabi olmayan gelirler 1.963 1.351
Vergiye tabi olmayan yatirim indirimi - -
Diger

Gelir tablosundaki vergi gelir/gideri (58.450) 12.122

NOT 30 - PAY BASINA KAZANC

30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyle sirket hisse adedi ve birim hisse basina kar/ zarar hesaplamalari

asadidaki gibidir.

Net DOnem Kari/Zarari
Hisse pay! adedi
Hisse basina disen kar/zarar

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

39.841 3.137.124
431.172.000 431.172.000
0,00009 0,0073
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri ve kullandidi finansal borglardan dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin belirsizligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi Gzerindeki muhtemel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi ve Alacak Riski YOnetimi:

Kredi riski, bir musteri veya karsi tarafin sdzlesmedeki yukumliliklerini yerine getirmemesi riskidir. Alacak riski ise
finansal varlklari elinde bulundurma, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riski de tasimaktadir.
Ortakhk’in kredi ve alacak riski esas olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket yénetimi bu riskleri, her
anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir.

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecrlibeler ve cari ekonomik durum géz 6nine alinarak degerlendirilmekte
ve gerekli goruldigli durumlarda uygun oranda supheli alacak karsiigi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
go6sterilmektedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve
iliskili Diger iliskili Diger |Bankalardaki| Tirev Nakit
30 Haziran 2013 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar | Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
( A+B+C+D+E) -| 2.816.334 - 5.863 5.551.670 - 41.329
- Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deder
dusltkligtine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri -| 2.807.094 - 5.863 5.551.670 - 41.329

B. Kosullari yeniden goristlmis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger dusukligine
ugramis sayilacak finansal
varliklarin degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger
dusltkligtne ugramamis varliklarin
net defter degeri - 9.240 - - - -

- Teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - - - -

D. Deder dusukligline ugrayan
varliklarin net defter dederleri

- Vadesi gegmis (brit defter
dederi) 227.418

- Deder dusaklugu (227.418)

- Net dederin teminat, vs ile
glvence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter
dederi)

- Deder dusaklugu

- Net dederin teminat, vs ile
glvence altina alinmig kismi

E. Bilango disi kredi riski igeren
unsurlar
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Vadesi gegmis ancak deder dusukltgiine ugramamis varliklarin yaslarina iliskin tablo asadidaki gibidir:

30 Haziran 2013

Alacaklar

Ticari
Alacaklar

Diger
Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 glin gegmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegcmis

9.240

Vadesi 5 yildan fazla gecmis

Toplam

9.240

Teminat,vs ile glivence altina alinmis kismi

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Arahik 2012

1liskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Aracglar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
( A+B+C+D+E)

231.335

3.997

10.026.085

3.722

- Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deder
dusltkligtine ugramamis finansal
varliklarin net defter dederi

224.785

3.997

10.026.085

3.722

B. Kosullari yeniden gorisitlmis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger dusukligine
ugramis sayilacak finansal
varliklarin degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
distkliglne ugramamis varliklarin
net defter degeri

6.550 -

- Teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

D. Deder dusukligline ugrayan
varliklarin net defter dederleri

- Vadesi gegmis (brit defter
dederi)

299.886

- Deder dusuklugu

(299.886)

- Net dederin teminat, vs ile
glvence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter
dederi)

- Deder dusuklugu

- Net dederin teminat, vs ile
glvence altina alinmig kismi

E. Bilango disi kredi riski igeren
unsurlar

Vadesi gegmis ancak deger duslkligline

Alacaklar
Ticari Diger

31 Arahik 2012 Alacaklar Alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegcmis 6.550 -
Vadesi 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam 6.550

Teminat,vs ile glivence altina alinmis kismi - -

ugramamis varliklarin yaslarina iliskin tablo asagidaki gibidir:
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Likidite Riski:

Sirket'in fon kaynadi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi dahilinde

belirlenen hedeflerini gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite

riskini strekli olarak degerlendirmektedir.

30 Haziran 2013

Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan

Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=I+II+III+1IV) | kisa (I) arasi (II) | arasi (III) (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - -
Banka Kredileri - - - - -

Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6.183.948 6.183.948 | 5.568.527 615.421 - -
Ticari Borglar 1.625.821 1.625.821 | 1.625.821 - -
Diger Borglar 757.712 757.712 757.712 - - -
Diger Yukumlulikler / Karsiliklar 3.800.415 3.800.415| 3.184.994 615.421 - -
31 Arahk 2012

Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan

Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=I+II+III+1IV) | kisa (I) arasi (II) | arasi (III) (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - -
Banka Kredileri - - - - -

Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.082.717 1.082.717 | 1.082.717 - - -
Ticari Borglar 888.640 888.640 888.640 - -
Diger Borglar 172.199 172.199 172.199 - - -
Diger YukUmlulukler / Karsihklar 23.878 23.878 23.878 - -

Piyasa ve Yabanci Para Riski

Sirket yurt disindaki turizm acentalari ile ticari faaliyette bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden alacak ve borglarinin TL'ye

gevrilmesinden dogan kur dedisimi nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu risk yonetim Kurulu tarafindan

izlenmektedir.

Sirket yabanci para cinsinden varlik ve yukumlulikleri sebebiyle maruz kaldigi kur riskini azaltabilmek igin sezon igerisinde

déviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemeye calismakta, yabanci para cinsinden olan ylUkimliliklerinden dolayi

ortaya cgikan kur riskini yabanci para biriminden olan varliklari ile yonetmektedir. 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012

tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden yukimlaliga varhklarindan daha az oldugu igin, yabanci para cinsinden

varliklarinin kisa vadeli yatirnm araglarina baglayarak kur degisiminden az etkilenmeyi hedeflemistir.
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Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle yabanci varlik ve yikimluligu orijinal ve Turk Lirasi para
birimleri cinsinden d6viz pozisyon tablolari asagidaki gibidir;

DOViIzZ POZISYONU TABLOSU

Cari Donem (30 Haziran 2013)

TL Karsiligi ABD Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 1.947.782 66.827,52 663.112,38 51.989,06
2a. Parasal Finansal Varliklar 4.165.746 260.652,09 820.717,90 | 546.568,00
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Do6nen Varliklar 6.113.528 327.479,61 | 1.483.830,28 | 598.557,06
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. | Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varhklar - - - - -
9. Toplam Varhklar 6.113.528 327.479,61 | 1.483.830,28 | 598.557,06
10. | Ticari Borglar - - - - -
11. Finansal Yukimlulikler - - - - -
12a. | Parasal Olan Diger Yukumlultkler 2.335.446 45.049,89 823.548,78 60.965,23 -
12b. | Parasal Olmayan Diger Yukumlilikler - - - - -
13. | Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.335.446 45.049,89 823.548,78 | 60.965,23 -
14. | Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal YUkimlulukler - - - - -
16a. | Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - - -
16b. | Parasal Olmayan Diger Yukumlilikler -
17. | Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -
18. | Toplam Yiikiimliiliikler 2.335.446 45.049,89 823.548,78 | 60.965,23 -
19. |Bilanco DisiI Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varhik/ (Yikiimliiliik) - - - -
Pozisyonu -
19a. | Aktif Karakterli Bilangco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar ] ] ] ] -
19b. | Pasif Karakterli Bilango Disi Doviz _ _ _ _
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari -
20. | Net Yabanai Varlik/ (Yikimliilik) 3.778.082| 282.429,72| 660.281,50 |537.591,83
Pozisyonu
21. | Parasal Kalemler Net Yabanci
Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 3.778.082 282.429,72 660.281,50 ( 537.591,83
Doviz Hedge'i igin Kullanilan
22. | Finansal Araglarin Toplam Gergege _ - - _
Uygun Degeri
Doviz Varhklarin Hedge Edilen
23. - -
Kisminin Tutari - -
24 Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge _ _
" | Edilen Kisminin Tutari - -
25. |ihracat - - - - -
26. | ithalat - - - - -
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DOViIzZ POZISYONU TABLOSU

Cari Donem (31 Aralik 2012)

TL Karsiligi ABD Dolari Avro GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 100.715 902,98 28.279,21 11.356,14
2a. Parasal Finansal Varliklar 9.428.040 1.166.118,04 2.463.236,32 | 542.192,04
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhiklar 9.528.775| 1.167.021,02 | 2.491.515,53 | 553.548,18
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar - - - -
9. Toplam Varliklar 9.528.775| 1.167.021,02 | 2.491.515,53 | 553.548,18
10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Ytukamlilikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger YukUmlulukler 6.155 1.541,72 1.448,60 -

Parasal Olmayan Diger
12b. YakUmlilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Ytukamlaliakler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - -

Parasal Olmayan Diger
16b. Yakimlialiakler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 6.155 1.541,72 1.448,60 -
19. Bilango DisiI DOviz Cinsinden

Tiirev Araglarin Net Varlhik/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Disi

D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin

Tutan - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi

D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin

Tutan - - - -
20. Net Yabanac Varhik/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 9.522.620 | 1.165.479,30| 2.490.066,93 | 553.548,18
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Varhk/ (Yikiimliiliik) Pozisyonu 9.522.620 | 1.165.479,30| 2.490.066,93 | 553.548,18

Doviz Hedge'i icin Kullanilan
22, Finansal Araglarin Toplam _ - - _

Gercege Uygun Degeri

Doviz Varhklarin Hedge Edilen
23. - -

Kisminin Tutari - -
24 Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge _ _

' Edilen Kisminin Tutari - -

25, ihracat - - - -
26. ithalat - - - -

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle bilango pozisyonuna gore,
Avro karsisinda %10 oraninda deder kazanacadi / kaybedecegi ve diger tim degiskenlerin sabit kalacagi varsayimiyla,
Amerikan Dolari, GBP ve Avro para biriminden olan varlik ve yikimliliklerden olusan kur farki kari sonucu brit kar
(31 Aralik 2012 - 952.262 TL)

asagidaki

D6viz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosundan da goérulecegi lizere 377.808 TL

daha ylksek / diisik olacakti.

Tlrk Lirasi Amerikan Dolari, GBP ve
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu / 30 Haziran 2013

Kar/Zarar

Yabanci paranin
deder kazanmasi

Yabanci paranin
deder kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 dedismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytukamlalugu 54.362 -54.362
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki 54.362 -54.362
Avro’nun TL karsisinda % 10 dedismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytukimlaluga 165.975 -165.975
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki 165.975 -165.975
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 dedismesi halinde:
7- Diger Déviz net varlik/ytukamlalugi 157.471 -157.471
8- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-)
9- SEK + CHF + GBP Net Etki 157.471 -157.471
TOPLAM (3+6+9) 377.808 -377.808

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu / 31 Arahk 2012

Kar/Zarar

Yabanci paranin
deder kazanmasi

Yabanci paranin
deder kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 de

gismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytukiamlalugu 207.758 -207.758
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki 207.758 -207.758
Avro’nun TL karsisinda % 10 dedismesi halinde:
4- Avro net varhk/yukimlalugu 585.590 -585.590
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki 585.590 -585.590
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 dedismesi halinde:
7- Diger Déviz net varlik/ytukamlalugu 158.914 -158.914
8- Diger Déviz riskinden korunan kisim (-)
9- SEK + CHF + GBP Net Etki 158.914 -158.914
TOPLAM (3+6+9) 952.262 -952.262

Faiz Orani Riski Yonetimi ve Faiz Orani Duyarlilig:

Sirket yénetimi faiz oranina duyarl varlik ve ylkimliltklerinin vadelerini dengelemek suretiyle faiz riskini ydnetmekte,
faiz elde edecegi varliklarini kisa vadeli yatirnm araglarinda dederlendirmektedir. 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihleri itibariyle Sirket’in kullandigi kredi bulunmamaktadir. Bu nedenle faiz pozisyonu tablosu hazirlanmamistir.

Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken sirketin

hedefleri ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini

azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini slrdlrmek igin sirketin faliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sirket'in
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler st yénetim tarafindan degerlendirilmektedir.
Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini korumak ve yeniden diizenlemek igin yeni borg edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar yeni hisse ihrac yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Ayrica sermaye yonetiminde

dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Toplam Borg 6.503.884 1.932.591
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri(Not 6) (5.592.999) (10.029.807)
Net Borg 910.885 (8.097.216)
Ozkaynaklar 24.892.533 26.271.733
Borg Ozsermaye Orani 0,04 -0,31

faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak
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NOT 32 -FiN_ANSAL ARACLAR _(GER(;EéE UYGUN DEGER AGCIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

30 Haziran 2013 itibariyle Sirket'in NOT 5’de acgiklananlar haricinde finansal araci bulunmamaktadir.(31 Aralik 2012-
Yoktur.)

NOT 33 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
30 Haziran 2013

a- Finansal tablolar ydnetim kurulu tarafindan 02 Eylul 2013 tarihinde onaylanmistir. Yonetim kurulu Gyelerinin
finansal tablolan degistirme yetkisi vardir.

b- 01.07.2013 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 3.254 TL' na ylkselmistir.
31 Aralk 2012

a- Finansal tablolar yénetim kurulu tarafindan 8 Mart 2013 tarihinde onaylanmistir. Yonetim kurulu Uyelerinin finansal
tablolarl degistirme yetkisi vardir.

b- 01.01.2013 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 3.129 TL' na ylUkselmistir.

NOT 34 - Fir:ll-\_NSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL" TABLOLARIN ACGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

a-Finansal Tablo Aciklamalari:

-30 Haziran 2013 tarihi itibariyle aktif dederlerin toplam sigorta tutari 29.833.000 TL'dir.

(31 Aralik 2012- 33.034.287 TL)

b- Onceki D6nem Finansal Tablolarina Yapilan Siniflamalar ve Nitelikleri

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gértldtugiinde
yeniden siniflandiriimaktadir.

c- Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket'in finansal araglarla ilgili &nemli muhasebe politikalari Not 2'de yer alan Finansal Araglar notunda agiklanmaktadir.
b- Onceki D6nem Finansal Tablolarina Yapilan Siniflamalar ve Nitelikleri

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildtuginde
yeniden siniflandiriimaktadir.

c- Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket'in finansal araglarla ilgili Snemli muhasebe politikalari Not 2'de yer alan Finansal Araglar notunda agiklanmaktadir.
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